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Gesamtwirtschaftliche
Entwicklung

Lagebericht

Das Jahr 2023 war weltweit nach 2022 erneut von hoher Inflation gepragt.
Die Preissteigerungsraten waren zwar in den meisten Landern nicht mehr
ganz so hoch wie zu ihren Spitzenstdnden im Herbst 2022, doch die Kauf-
kraft der Einkommen war weiterhin stark belastet. Das schwachte den Kon-
sum. Zudem verminderten die in fast allen Wahrungsraumen fortgesetzten
Zinssteigerungen die Nachfrage beim Verbrauch, aber vor allem bei den
Investitionen.

In Deutschland warim Jahresdurchschnitt die Entwicklung der Verfiigbaren
Einkommen mit 5,9 % nominalem Zuwachs genauso hoch wie der Anstieg
der Verbraucherpreise. Der private Verbrauch schrumpfte mit -0,8 % 2023
stdarker als das Bruttoinlandsprodukt (BIP). Die Sparquote stieg leicht um
zwei Promillepunkte auf 11,3 %. Die Investitionen wurden stark von dem
Zinsanstieg geprdagt. Die geldpolitische Entwicklung war in fast allen gro-
Ren Wdhrungen in diesem AusmaR und in dieser Geschwindigkeit ohne
Beispiel. Im Euroraum wurden die Leitzinsen aus dem noch bis Mitte 2022
herrschenden Negativzins heraus in nur gut einem Jahr bis zum Herbst
2023 um 450 Basispunkte erhoht. Die Kapitalmarktzinsentwicklung folgte
dieserVorgabe weitgehend. Die Bautdtigkeitin Deutschland wurde durch das
einstweilen erhdhte Zinsniveau stark beeintrachtigt. Die Bauinvestitionen
sanken im dritten Jahrin Folge, 2023 noch einmal preisbereinigtum 2,1 %.
Die Ausriistungsinvestitionen konnten 2023 dagegen real zulegen, um 3,0
%. Das deutsche BIP schrumpfte im Gesamtjahr 2023 um 0,3 % bei einem
schwachen Schlussquartal. Der Arbeitsmarkt ist weiterhin robust. Trotz
recht hoher Nettozuwanderung und stagnierender Produktion hat sich die
Arbeitslosenquote in der Abgrenzung der Bundesagentur fiir Arbeit 2023
nur moderat um vier Promillepunkte auf 5,7 % erh6ht. Der Fachkrdftemangel
stellt nach wie vor eine Wachstumsbremse dar.

Die wirtschaftliche Entwicklungin unserem Geschéftsgebiet, der Stadt Offen-
bach am Main, liegt auf Grund der nach wie vor bestehenden strukturellen
Besonderheiten unter der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung. Zwar hat sich
der Markt fiir Bestandsimmobilien ungiinstig entwickelt, dennoch bieten sich
auch aufgrund von Sanierung und Modernisierung weiterhin Méglichkeiten
der Finanzierung. Grundsatzlich steht im Stadtgebiet nur ein beschranktes
Angebot an Bauland zur Verfiigung.

Die Zahl der Einwohner in Offenbach hat bis zum 31. Mdrz 2023 in unserem
Geschiftsgebiet leicht zugenommen (um 200 Einwohner auf 143.878 =
+0,1 %, Quelle: Melderegister der Stadt Offenbach). Die Arbeitslosenquote
der zivilen Erwerbspersonen lag gemdR der Bundesagentur fiir Arbeit zum
Jahresende 2023 in der Stadt Offenbach mit 8,9 % (Vorjahr: 8,3 %) weiterhin
deutlich tiber den durchschnittlichen Quoten in Deutschland -West- (5,4 %)
und Hessen (5,3 %).

Die Anzahl der Bezieher von Sozialleistungen sank 2022 um 1,8 % (= 15,4
% der Bevolkerung der Stadt Offenbach; Stand Ende September 2022 bzw.
Dezember 2021). Die Kaufkraftkennziffer fiir die Stadt Offenbach ist 2023
mit 83,9 gegeniiber dem Vorjahr (84,8) etwas gesunken. Die Daten zum
Geschaftsgebiet basieren auf den Statistischen Vierteljahresberichten der
Stadt Offenbach.

Generellist die Wettbewerbsintensitdtim Privat- und Firmenkundengeschaft
in einem schwierigen Marktumfeld weiter hoch. Der Digitalisierungstrend

5



Rechtliche
Rahmenbedingungen

und der daraus resultierende Wettbewerbsdruck setzen sich unvermindert
fort und erstrecken sich zunehmend auf alle wesentlichen Geschaftsfelder
derSparkasse und derVerbundpartner. Die 2022 eingetretene Zinswende ist
mit Blick auf das Geschaftsmodell der Sparkasse grundsatzlich zu begriiBen.

Auch das Aufsichtsrecht stellt durch die Capital Requirements Regulation
(CRR) und die aus dem bankaufsichtlichen Uberpriifungs- und Bewertungs-
prozess (Supervisory Review and Evaluation Process, SREP) erhdhte Anfor-
derungen, insbesondere im Bereich der Eigenkapital- und der Liquiditats-
ausstattung.

Die Sparkasse Offenbach steht als Anstalt des 6ffentlichen Rechts unter der
Tragerschaft der Stadt Offenbach am Main. Sie hat die Aufgabe, auf Grundlage
des Hessischen Sparkassengesetzes Finanzdienstleistungen zu erbringen.
Hierbei arbeitet sie mit den Verbundunternehmen der S-Finanzgruppe Hes-
sen-Thiiringen zusammen.

Die positiven Gruppenratingergebnisse externer Ratingagenturen fiir die
S-Finanzgruppe Hessen-Thiiringen bestatigen den Weg der Verbundbildung.

Daneben ist die Sparkasse dem bundesweiten Sicherungssystem der Spar-
kassen-Finanzgruppe angeschlossen, das elf regionale Sparkassenstit-
zungsfonds durch einen tiberregionalen Ausgleich miteinander verknipft.
Zwischen diesen und den Sicherungseinrichtungen der Landesbanken
und Landesbausparkassen besteht ein Haftungsverbund. Durch diese Ver-
kniipfung steht im Bedarfsfall das gesamte Sicherungsvolumen der Spar-
kassen-Finanzgruppe zur Verfligung. Die Sparkassen-Finanzgruppe verfligt
damit Uber ein von der BaFin als Einlagensicherungssystem anerkanntes
institutsbezogenes Sicherungssystem. Dieses System vereint zwei Funktio-
nen in sich. Zum einen wurde gemal den gesetzlichen Anforderungen die
Einlagensicherungsfunktion in das Sicherungssystem integriert. Hierdurch
wird sichergestellt, dass Einlagen pro Einlegerim Regelfall bis zu 100 TEUR,
in Sonderfallen auch bis zu 500 TEUR, gesichert sind und Entschadigungs-
zahlungen spdtestens sieben Arbeitstage nach der Feststellung des Entscha-
digungsfalls geleistet werden. Fiir die Feststellung des Entschadigungsfalls
ist die BaFin zustdndig. Das Sicherungssystem der deutschen Sparkassen-
organisation umfasst u. a. ein Risikomonitoringsystem zur Friiherkennung
von Risiken sowie eine risikoorientierte Beitragsbemessung.

Die Sparkasse hat als ein dem gemeinen Nutzen dienendes Wirtschafts-
unternehmen ihres Tragers mit 6ffentlichem Auftrag besondere Leistungen
zur Forderung der kommunalen Belange, insbesondere im wirtschaftlichen,
regionalpolitischen, sozialen und kulturellen Bereich im Geschéftsgebietin
vielfdltiger Weise erbracht. 2023 unterstiitzte die Sparkasse Offenbach, die
Kultur-, die Sport- und die Sparkassenstiftung der Stadtischen Sparkasse
Offenbach am Main fiir kulturelle, sportliche, wohltdtige und gemeinniitzige
Zwecke in der Region mit rd. 391.000 Euro. Sie ist Kreditversorger unserer
heimischen Wirtschaft und ein groRer Arbeitgeber und Ausbilderin der Re-
gion. Als Steuerzahler tragt die Sparkasse Offenbach zur Finanzierung der
offentlichen Haushalte bei. Uber die Gewerbesteuer flieRt der Kommune
direkt Geld zu, aber auch tber die Einkommen- und Koérperschaftsteuer-
umlagen partizipiert diese.

Existenzgriinderinnen und Existenzgriinder wurden von der Sparkasse in
finanziellen Fragen beraten und in diesem Rahmen wurde ein Finanzierungs-
volumen von 1.962 TEUR inklusive der Mittel von Férderbanken von Land
und Bund zur Verfligung gestellt bzw. vermittelt.



Geschdftsentwicklung

Zu unseren Aufgaben zdhlen auch Aktivitdaten im Bereich der Spenden und
des Sponsorings. Im Sponsoring legen wir Wert auf ein breites Spektrum,
bestehend aus Sport, Jugend und Familie, Kultur und Wissenschaft. Zahlrei-
che Spenden fiir kulturelle und soziale Zwecke ergdanzen unser Engagement.
Die Sparkasse tragt drei Stiftungen. Davon dient eine der Kultur- und eine
der Sportférderung. Eine weitere férdert gemeinniitzige, mildtatige und
kirchliche Zwecke. Diese Vermdgen stehen dauerhaft zur Verfligung und
garantieren eine nachhaltige Spendenvergabe. Die aus dem Verkauf von
PS-Losen erwirtschafteten Ertrage wurden fiir soziale, kulturelle und sport-
liche Zwecke gespendet.

Bedeutsamste finanzielle Leistungsindikatoren in der Geschaftsentwicklung
stellen fiir die Sparkasse ein Wachstum von Forderungen an Kunden und
der Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden dar.

Im Berichtsjahr war auf der Anlagenseite ein starker Riickgang der Forde-
rungen an Kreditinstitute insbesondere aufgrund von Verminderungen der
Einlagenfazilitdt und ein leichter Zuwachs bei den Forderungen an Kunden,
insbesondere durch die Entwicklung der Darlehen an Geschaftskunden, zu
verzeichnen. Daneben kam es zu einem deutlichen Anstieg bei den Schuld-
verschreibungen durch Zukaufe und anderen festverzinsliche Wertpapieren
und den Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren durch
Wertaufholungen. Auf der Einlagenseite kam es zu einerleichten Erhéhung
der Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten durch Aufnahme von be-
fristeten Einlagen und Termingeldern bei einem deutlichen Riickgang der
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden aufgrund von verminderten Spar- und
Sichteinlagen.

Die Bilanzsumme der Sparkasse Offenbach verzeichnete 2023 einen
Rickgang um rd. 39,1 Mio. EUR auf 1.783,2 Mio. EUR (-2,1 %), die
Durchschnittsbilanzsumme (DBS) verzeichnete einen Riickgang um 5,7 %
von 1.884,0 Mio. EUR auf 1.777,1 Mio. EUR.

Entwicklung der Aktivposten 31.12.2023 31.12.2022 Veridnderung
Mio. EUR Mio. EUR %

Forderungen an Kreditinstitute 215,6 300,1 -28,2

Forderungen an Kunden 1.022,8 1.012,6 +1,0

Schuldverschreibungen und

andere festverzinsliche Wertpapiere 275,4 250,9 +9,8

Aktien und andere nicht

festverzinsliche Wertpapiere 190,6 178,7 +6,7

Beteiligungen und Anteile an

verbundenen Unternehmen 13,5 13,1 +3,1

Ubrige Aktiva 65,3 66,9 -24

Bilanzsumme 1.783,2 1.822,3 -2,1

Die Eigenanlagen einschlieBlich der Forderungen an Kreditinstitute ver-
zeichneten im Jahr 2023 einen sehr deutlichen Riickgang um 48,1 Mio.
EUR (-6,6 %). Diese Anlagen wurden in erster Linie im Rahmen unserer
Zinsbuchsteuerung unter Risiko-/Ertragschancen und im Hinblick auf die
Erflllung der Anforderungen der LCR (Liquidity Coverage Ratio - Liquiditats-
deckungsquote) getatigt. Die Investitionenim Bereich der Schuldverschrei-
bungen und anderen festverzinslichen Wertpapiere erfolgten iiberwiegend
in unbesicherten Schuldverschreibungen im Bereich der Landesbanken
bzw. des S-Finanzverbunds. Dariiber hinaus wurde in 6ffentliche Anleihen
(auch EU- Staaten), Férderbanken und private Kreditinstitute investiert. Die
Position Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere besteht zu ca.
94 % aus unserem Spezialfonds, der gréRtenteils in Unternehmensanleihen
investiert, um Zusatzertrage auf Grund der Credit-Spreads bei liberschau-
barem Risiko (Durchschnittsrating liegt im Investment Grade: BBB) zu ge-
nerieren.Zu einem kleineren Teil ist der Spezialfonds auch im Aktienbereich
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engagiert. Neben unserem Spezialfonds wurde als Beimischung auch ein
Uberschaubares Volumen in zwei Immobilienspezialfonds investiert.

Bei den Forderungen an Kunden kam es zu einem Zuwachs von 10,2 Mio.
EUR (1,0 %). Das Kundenkreditvolumen (Forderungen an Kunden zzgl.
Avale) erhéhte sichin 2023 um 11,3 Mio. EUR (1,1 %) auf 1.044,7 Mio. EUR.
Der Anstieg beim Kundenkreditvolumen resultiert hauptsachlich aus einem
Zuwachs derlangfristigen Darlehen. Wahrend bei den Privatpersonen eine
leichte Steigerung zu verzeichnen ist, kam es bei den Unternehmen und
Selbstandigen zu einem etwas deutlicheren Zuwachs. Insgesamt lagen wir
mit dem Anstieg bei den Forderungen an Kunden etwas unter unseren Er-
wartungen.

Aufteilung des Kundenkreditvolumens 31.12.2023 31.12.2022
% %
Privatkunden 38,9 39,5
Firmenkunden 53,0 52,1
Offentliche Haushalte 0,2 0,2
Sonstige 7,9 8,2

Der unter Beteiligungen und Anteilen an verbundenen Unternehmen aus-
gewiesene Anteilsbesitz der Sparkasse hat sich auf Grund des Eingehens
einer Wertaufholung leicht erhéht und betrdagt zum 31. Dezember 2023
13,5 Mio.EUR.

Als verbundenes Unternehmen weist die Sparkasse ihren Anteil an der
Servicegesellschaft der Sparkasse Offenbach mbH, einer 100 %igen Tochter
der Sparkasse, aus. Geschaftszweck der Gesellschaftist die Vermittlung von
Immobilien. Damitist die Sparkasse, vertreten durch die Servicegesellschaft,
auch in diesem Marktsegment prdasent.

Entwicklung der Passivposten 31.12.2023 31.12.2022 Veranderung

Mio. EUR Mio. EUR %
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 163,2 147,7 +10,5
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 1.407,4 1.483,9 -5,2
Riickstellungen 24,5 19,7 +24,4
Fonds fiir allgemeine Bankrisiken 108,6 91,4 +18,8
Eigenkapital 69,0 68,0 +1,5
Ubrige Passiva 10,5 11,6 -9,5
Bilanzsumme 1.783,2 1.822,3 -2,1

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten verzeichneten im Be-
richtsjahr einen Anstieg um 15,5 Mio. EUR (10,5 %).

Die bilanzwirksamen Kundeneinlagen gingen 2023 um 76,5 Mio. EUR
(5,2 %) zuriick. Wahrend es zu einem starken Riickgang bei den Sparein-
lagen und den taglich falligen Einlagen kam, war bei héherverzinslicheren
Einlagen, Termingeldern und Sparkassenbriefen, ein starker Zuwachs zu
verzeichnen. Die tdglich fdlligen Einlagen waren bei allen Kundengruppen
rickldaufig. Nach wie vor besteht der Wunsch unserer Kunden mdéglichst
in liquide Anlagen zu investieren. Daneben besteht noch ein verhaltenes
aber erkennbares anziehendes Interesse an mittel- und langfristigen Spar-
kassenbriefen.

Kundeneinlagen 31.12.2023 31.12.2022 Veranderung

Mio. EUR Mio. EUR %
Spareinlagen 204,7 253,2 -19,2
Taglich fallige Einlagen 1.019,1 1.195,2 -14,7
Termingelder 75,0 16,6 +351,2
Sparkassenbriefe 108,6 18,9 +473,7



Das Einlagengeschaft entwickelte sich im Kundensegment Privatpersonen
leicht, bei den Unternehmen und 6ffentlichen Haushalten deutlich negativ.
In den Segmenten Organisationen ohne Erwerbszweck und Gebietsfremde
kam es nur zu geringen Verdanderungen.

Kundeneinlagen 31.12.2023 31.12.2022 Verdnderung
Mio. EUR Mio. EUR %
Privatpersonen 1.076,7 1.117,8 -3,7
Unternehmen 261,0 291,8 -10,6
Organisationen ohne Erwerbszweck 30,9 29,7 +4,0
Offentliche Haushalte 23,0 28,8 -20,1
Gebietsfremde 15,8 15,8 -

Die Kundeneinlagen entwickelten sich deutlich negativer als wir erwartet
hatten.

Im nicht bilanziellen Kundengeschaft bietet die Sparkasse durch die Ver-
mittlung von Dienstleistungen und Produktenihrer Partnerin der S-Finanz-
gruppe einen umfassenden Allfinanz-Service.

Das Wertpapiergeschaft mit unseren Kunden (Kdufe abziiglich Verkdufe und
Falligkeiten) verzeichnete im abgelaufenen Geschéftsjahr einen deutlichen
Zuwachs (48,5 Mio.EUR). In dieser Geschéftssparte stieg der Umsatz (Summe
der An- und Verkaufe +49,1 %) sehr deutlich. Dagegen verzeichnete unser
Provisionsergebnis nur einen leichten Zuwachs, der etwas unter unseren
Erwartungen lag.

Bei der Vermittlung von Bausparvertrdgen unseres Verbundpartners, der
Landesbausparkasse Hessen-Thiiringen, legten die Umsatze - bezogen auf
die abgeschlossenen Vertragssummen 2023 - um 2,0 % zu. Das Volumen der
vermittelten Lebens- und Rentenversicherungen unseres Verbundpartners,
der SparkassenVersicherung, ging auf Basis der Versicherungssumme um
16,4 % gegeniiber dem Vorjahr zuriick. Bei der Vermittlung von Privatkredi-
ten kam es zu einem starken Riickgang gegeniiber dem Vorjahrum 45,5 %.

Im Berichtsjahr hat der Vorstand der Sparkasse Offenbach die ,Selbstver-
pflichtung deutscher Sparkassen fir klimafreundliches und nachhaltiges
Wirtschaften“ unterzeichnet. Unser Ziel ist es, die Klimaschutzaspekte im
Kredit- und Anlageportfolio der Sparkasse zu beachten, CO2-Emissionenim
Geschéftsbetrieb zu verringern und einen MaBnahmenplan zu erarbeiten
um bis zum Jahr 2035 CO2-Neutralitdt zu erreichen. Dabei wollen wir unse-
re Kundinnen und Kunden bei der Transformation zur klimafreundlichen
Wirtschaft begleiten und unterstiitzen sowie unsere Mitarbeiterinnen und
Mitarbeiter zu mehr Klimaneutralitdt und Nachhaltigkeit befdhigen.

Wir beurteilen die Entwicklung des Geschaftsverlaufs, die ein leicht ge-
wachsenes Kreditgeschaft bei einem deutlich riicklaufigen Einlagengeschaft
sowie einen deutlich gestiegenen Umsatzim Wertpapiergeschaft mit Kunden
zeigt, insgesamt als verhalten positiv. Sie liegt im Kreditgeschaft etwas und
im Einlagengeschaft deutlich unter unseren Erwartungen. Im Wertpapier-
geschaft mit Kunden liegt sie gemessen am Umsatz deutlich Giber unseren
Erwartungen.



Ertrags-, Finanz- und Vermégenslage

Ertragslage Bedeutsamste finanzielle Leistungsindikatoren fiir die Ertragslage der
Sparkasse stellen

e die Cost-Income-Ratio (Verwaltungsaufwand in Relation zum Zins- und
Provisionsiiberschuss zuziiglich Saldo der sonstigen ordentlichen
Ertrage und Aufwendungen, bereinigt um neutrale und aperiodische
Positioneni. S. d. Sparkassenbetriebsvergleichs) und

e die Eigenkapitalrentabilitat vor Steuern (Betriebsergebnis nach Bewer-
tungin Bezug zur bilanziellen Eigenkapitalposition des Vorjahres) dar.

Die Darstellung, Analyse und Bewertung der Ertragslage im Rahmen unserer
institutsinternen verwendeten finanziellen Leistungsindikatoren erfolgt
auf Basis der Betriebsvergleichs-Systematik der Sparkassenorganisation.
Dazu wird folgende Uberleitungsrechnung der Ergebnisse der Gewinn- und
Verlustrechnung vorgenommen:

Uberleitungsrechnung

Gewinn- und Verlustrechnung 2023Uberleitung 2023 Betriebswirtschaftliches
(Guv) TEUR TEUR TEUR Ergebnis
Zinsuberschuss einschl.

laufender Ertrage 36.133 95 36.228 Zinsuiberschuss
Provisionsuiberschuss 12.350 -131 12.219 Provisionsiiberschuss
Verwaltungsaufwendungen und

Abschreibungen 32.202 1.811 30.391 Personal-/Sachaufwand
Teilbetriebsergebnis 16.281 1.775 18.056 -—-
Saldo sonstige Ertrdge und Saldo sonstige ordentliche
Aufwendungen 3.448 -2.060 1.388 Ertrdge und Aufwendungen
Betriebsergebnis vor Bewertung 19.729 -285 19.444 Betriebsergebnis vor Bewertung
Bewertungsergebnis -11.035 486 -10.549 Bewertungsergebnis
darunter: Zufihrungen zum Fonds darunter: Zufuhrungen zum Fonds
fur allgemeine Bankrisiken -17.200 --17.200 fur allgemeine Bankrisiken
Betriebsergebnis nach Bewertung 8.694 201 8.895Betriebsergebnis nach Bewertung
AulRerordentliches Ergebnis 0 -404  -404 Neutrales Ergebnis
Ergebnis vor Steuern 8.694 -203 8.491 Ergebnis vor Steuern
Steuern -7.694 203 -7.491 Steuern (gewinnabhangig)
Jahresiiberschuss 1.000 - 1.000 Jahresiiberschuss

Grundlage fiir die nachstehende Analyse bilden die nach den Regeln des
Betriebsvergleichs (BV) ermittelten Kennzahlen. Beim Betriebsvergleich
handelt es sich um eine betriebswirtschaftliche Darstellung von Erfolgs-
kennzahlen auf Basis des Verhdltnisses zur Durchschnittsbilanzsumme
(DBS) des Geschaftsjahres oder anderer einheitlicher Ermittlungsverfahren.
Periodenfremde und auBergewdhnliche Posten werden dabei nach einheit-
lichen Regelungen dem auRerordentlichen Ergebnis zugerechnet.

So ergeben sich beim Zinsiiberschuss insbesondere Abweichungen auf
Grund erhaltener Vorfdlligkeitsentgelte, der Aufzinsungseffekte fiir die
Pensionsriickstellungen fiir Pensiondre, und sonstiger aperiodischer Zins-
ertrdge und -aufwendungen (Zuordnung im BV zum neutralen Ergebnis).
Bei den Verwaltungsaufwendungen und Abschreibungen erfolgt fiir die
Abschreibungen auf nicht betrieblich genutzte Sachanlagenim BV eine Zu-
ordnung zu den sonstigen ordentlichen Aufwendungen. In der GuV werden
den Verwaltungsaufwendungen auch die Zufiihrungen zu den Pensionsriick-
stellungen fiir Pensiondre zugeordnet, wahrend diese im BVin das neutrale
Ergebnis fallen. Abweichungen beim Bewertungsergebnis ergeben sich
durch Bewertungskorrekturen bei den Sachanlagen, die sich -je nach Sach-
verhalt- in der GuV bei den Verwaltungsaufwendungen und Abschreibungen,
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den sonstigen Ertragen bzw. Aufwendungen niederschlagen. Die GuV fasst
den Bereich der sonstigen Ertrage und Aufwendungen weiter als der BV, der
bestimmte Betrage dem neutralen Ergebnis zuordnet (z. B. die Auflosung von
Riickstellungen, Aufwendungen fiir Sachverhalte, die andere Geschaftsjahre
betreffen, Ertrdge aus der Auflésung umsatzloser Sparkonten). In das aul3er-
ordentliche Ergebnis flieRenin der GuV nur auRergewdhnliche Sachverhalte
ein (z. B. auBerhalb der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit). Wahrend in der
GuV unter der Position Steuern der gesamte Steueraufwand der Sparkasse
abgebildet wird, fallen im BV hierunter nur die gewinnabhangigen Steuern.
Sonstige Steueraufwendungen wie z. B. fiir Grundsteuer und Umsatzsteuer
fallen in andere Aufwandspositionen (Sachaufwand fiir Grundsteuern bei
betrieblich genutzten Objekten, sonstiger ordentlicher Aufwand fiir Grund-
steuern bei nicht betrieblich genutzten Objekten und fiir Umsatzsteuer).

Betriebswirtschaftliches Ergebnis 2023 2022 Verdnderung
TEUR TEUR %
DBS 1.777.051 1.884.028 -5,7
Zinsiiberschuss 36.228 27.378 +32,3
Provisionsiiberschuss 12.219 11.521 +6,1
Personal-/Sachaufwand 30.391 28.115 +8,1
Saldo sonstige ordentliche Ertrage
und Aufwendungen 1.388 1.110 + 25,0
Betriebsergebnis vor Bewertung 19.444 11.894 +63,5
Bewertungsergebnis -10.549 -10.606 -0,5
darunter: Zufiihrungen zum Fonds fur
allgemeine Bankrisiken -17.200 - °
Betriebsergebnis nach Bewertung 8.895 1.288 +590,6
Neutrales Ergebnis -404 975 -141,4
Ergebnis vor Steuern 8.491 2.263 +275,2
Steuern (gewinnabhdngig) -7.491 -1.263 +493,1
Jahresiiberschuss 1.000 1.000 -

Der Zinsuiberschuss als bedeutendste Ertragsquelle der Sparkasse ver-
zeichnet einen starken Anstieg um 32,3 %. Der deutliche Zinsanstieg an
den Geld- und Kapitalmadrkten hatte positive Auswirkungen auf den Zins-
Uberschuss. Der Zinsertraginklusive laufender Ertrage aus nicht festverzins-
lichen Wertpapieren und Beteiligungen legte dabei von 28,2 Mio. EUR auf
40,4 Mio.EUR zu. Gleichzeitig erhéhte sich der Zinsaufwand von 0,8 Mio.EUR
auf4,1 Mio.EUR. Gemessen an der Durchschnittsbilanzsumme (DBS) wurde
2023 ein Zinsliberschuss von 2,04 % (Vorjahr: 1,45 %) erzielt. Das im
Prognosebericht des letzten Jahres erwartete Zinsergebnis haben wir sehr
deutlich tiberschritten.

Die Entwicklung beim Provisionsiiberschuss mit einem Anstieg um 6,1 %
lag leicht Gber unseren Erwartungen. In Relation zur DBS betrdgt der Pro-
visionsiiberschuss 0,69 % (Vorjahr: 0,61 %). Griinde hierfiir waren héher
als erwartete Provisionsertrage aus dem Giroverkehr, dem Kartengeschaft
und aus Geldautomaten-Verfligungen.

Die allgemeinen Verwaltungsaufwendungen (Personal-/Sachaufwand)
betrugen 1,71 % der DBS (Vorjahr: 1,49 %). Die Erh6hungen sind auf Tarif-
steigerungen sowie auf erh6hte Aufwendungen fiir die Nutzung eigener
und fremder Grundstiicke und Dienstleistungen Dritter zuriickzufiihren.

Beim Personalaufwand lagen wir insbesondere aufgrund nicht besetzter
11



Liquiditdt

offener Stellen etwas unter unseren Erwartungen. Trotz unseres auch 2023
fortgefuihrten intensiven Kostenmanagements, lag das Ergebnis 2023 im
Sachaufwand etwas liber unseren prognostizierten Erwartungen.

Insgesamt hat sich die Cost-Income-Ratio (CIR) glinstiger entwickelt als er-
wartet (61,0 % gegeniiber dem Planwertvon 69,4 %;Vorjahreswert 70,3 %).

Von den Hauptkomponenten unseres Bewertungsergebnisses hat sich das
Bewertungsergebnis im Wertpapiergeschaft auf Grund der Beruhigung an
den Kapitalmdrkten deutlich besser entwickelt als erwartet. Dabei ist zu
beriicksichtigen, dass durch die Anwendung des gemilderten Niederst-
wertprinzips fiir Wertpapiere des Anlagevermdgens, die entsprechend gute
Bonitdten aufweisen, Abschreibungen auf Wertpapierein Héhe von 7,0 Mio.
EUR vermieden wurden. Auch das Ergebnis im Kreditgeschaft fiel deutlich
besser aus als erwartet. Die Zufiihrungen zum Fonds fiir allgemeine Bank-
risiken fielen sehr viel h6her aus als erwartet.

Das neutrale Ergebnis profitierte von héheren Riickstellungsauflésungen.
Belastet wurde es einerseits durch hdhere aperiodische Personalaufwendun-
genfiir Pensionsriickstellungen und Riickstellungen fir Altersteilzeitverein-
barungen, andererseits durch Zustiftungen an unsere Stiftungen. Insgesamt
hat sich das neutrale Ergebnis etwas besser entwickelt als erwartet.

Bei der Eigenkapitalrentabilitat auf der Basis der normalen Geschaftstatig-
keit (Betriebsergebnis nach Bewertung) in Bezug zur bilanziellen Eigen-
kapitalposition des Jahres 2022 liegen wir mit 13,1 % (Vorjahr: 1,9 %),
insbesondere auf Grund der positiven Entwicklung beim Zinsiiberschuss
und dem Bewertungsergebnis, gegeniiber den Planwerten sehr deutlich
tber unseren Erwartungen.

Den bedeutsamsten finanziellen Leistungsindikator fiir die Finanzlage der
Sparkasse stellt die Liquiditdatsdeckungsquote (Liquidity Coverage Ratio —
LCR) dar.

Die Anforderung an die Kennziffer zur Liquiditdat gemaR Artikel 412 der
Capital Requirements Regulation (CRR) in Verbindung mit der delegierten
Verordnung (delV0O) 2015/61 von 100 % wurde im Geschaftsjahr stets ein-
gehalten. Zum 31. Dezember 2023 betrug die Liquiditatsdeckungsquote
180,0 % nach 183,7 % im Vorjahr, die Bandbreite betrug 2023 157,0 %
bis 182,7 %.

Auch die Anforderungen an die strukturelle Liquiditdtsquote (Net stable
funding ratio - NSFR) wurden stets eingehalten.

Zur Erfillung der Mindestreservevorschriften wurden entsprechende Gutha-
ben bei der Deutschen Bundesbank unterhalten. Von den Refinanzierungs-
angeboten der Deutschen Bundesbank in Form von Offenmarktgeschaften
wurden insbesondere dieim Rahmen der COVID-19-Pandemie aufgelegten
Sonderprogramme und die gezielten langerfristigen Refinanzierungsge-
schéafte (GLRG) genutzt.

Zusammenfassend ist festzustellen, dass die Zahlungsfahigkeit der Spar-
kasse auf Grund einer ausgewogenen Liquiditatsplanung im Geschaftsjahr
jederzeit gegeben war. 12



Vermdgenslage

Gesamtbeurteilung

Den bedeutsamsten finanziellen Leistungsindikator fiir die Vermdgenslage
der Sparkasse stellt die Gesamtkapitalquote nach CRR dar.

Unter der Voraussetzung, dass bei Feststellung des Jahresabschlusses
2023 die Riicklagenzufiihrung in Hohe von 1,0 Mio. EUR beschlossen wird,
wird sich das bilanziell ausgewiesene Eigenkapital, das sich aus der Sicher-
heitsriicklage in Hohe von 50,0 Mio. EUR und dem im Jahr 2007 gebildeten
Stammkapital in Hohe von 18,0 Mio. EUR zusammensetzt, auf 69,0 Mio. EUR
erhdhen, was einer Erhéhung um 1,5 % gegeniiber dem Vorjahreswert
entspricht. Dariiber hinaus steht der Sparkasse mit dem Fonds fiir allge-
meine Bankrisiken nach 8340g HGB Kernkapitalin Hohe von 91,4 Mio. EUR
zur Verfiigung. Neben den genannten Kernkapitalbestandteilen verfiigen
wir Uber ergdnzende Eigenkapitalbestandteile, die der Erfiillung regulato-
rischerVorgaben der CRR dienen. Insgesamt betrugen die Eigenmittel zum
Bilanzstichtag 169,3 Mio. EUR (Vorjahr: 168,2 Mio. EUR), davon Kernkapital
158,8Mio. EUR (Vorjahr: 158,1 Mio. EUR). Die Eigenmittelanforderungen ge-
mald CRR betragen inklusive der Kapitalpuffer 106,5 Mio. EUR, ebenso wie
unter Beriicksichtigung des von der BaFin angeordneten Kapitalzuschlags
(zum Stichtag: 0,0 %) im Rahmen des aktuellen SREP-Bescheids. Auf Basis
der seitens der BaFin mitgeteilten aufsichtlichen Eigenmittelzielkennziffer
zur Abdeckung von Risiken in Stresssituationen ergeben sich Eigenmittel-
anforderungen von insgesamt 115,7 Mio. EUR.

Zur Erfullung der regulatorischen Anforderungen fiir Kreditrisiken wenden
wir den Kreditrisiko-Standard-Ansatz (KSA) an, fiir Operationelle Risiken
den Basisindikatoransatz (BIA).

Die Kernkapitalquote betrug Ende 2023 17,37 % (Vorjahr: 17,39 %), die
Gesamtkapitalquote gemdR CRR stieg etwas von 18,50 % im Vorjahr auf
18,52 % zum 31. Dezember 2023, was nahezu unseren Erwartungen ent-
sprach. Neben einem Zuwachs der Risikopositionen um 0,5 % verzeichneten
wir einen Anstieg der Eigenmittel von 0,6 %, was sich leicht positiv auf die
Gesamtkapitalquote auswirkte. Der Zuwachs der Risikopositionen entwi-
ckelte sich aus dem laufenden Geschéftsbetrieb, leichte Riickgdnge aus dem
Kundengeschafte wurden durch das Eigengeschaft mehr als kompensiert.
Die von der BaFin per Allgemeinverfiigung festgelegten Kapitalpuffer (in-
landischer antizyklischer Kapitalpufferin Hohe von 0,75 % und Kapitalpuffer
fur systemische Risiken aus Wohnimmobilienfinanzierungen in Deutschland
in Hohe von 2,00 %), die seit dem 1. Februar 2023 zu beachten sind und
die seit 3. Januar 2023 geltende aufsichtsrechtliche Eigenmittelempfeh-
lung, fiihrten dazu, dass sich unsere Kapitalanforderungen auf ca.12,7 %
(inklusive des von der BaFin angeordneten Kapitalzuschlags im Rahmen
des erlassenen SREP-Bescheids von 0,0 %) belaufen. Mit der derzeitigen
Eigenkapitalausstattungist die Basis fiir die kiinftige Geschaftsausweitung
gegeben.

Die Ertragslage der Sparkasse Offenbach zeigtinsbesondere einen starken
Anstieg im Zinsiiberschuss, einen signifikanten Anstieg beim Provisions-
Uberschuss und bei den Verwaltungsaufwendungen mit einer deutlich
verbesserten Cost-Income-Ratio. Das Bewertungsergebnis hat sich stark
verbessert. Entsprechend steht 2023 zur Erfiillung der zukiinftig steigenden
Eigenmittelanforderungen gemal} der CRR ausreichend Eigenkapital zur
Verfligung. Die Vermdgenslage ist durch eine befriedigende Ausstattung
an Eigenmitteln gekennzle%chnet, die wir im Hinblick auf die steigenden



Personal

Nachtragsbericht

Anforderungen weiter starken wollen. Zusammenfassend beurteilen wir die
wirtschaftliche Lage als insgesamt sehr zufriedenstellend.

Am 31.Dezember 2023 beschéftigten wir 230 (Vorjahr: 232) Mitarbeiterin-
nen und Mitarbeiterin unserem Hause, davon 65 (Vorjahr: 64) Teilzeitkrafte
und 11 (Vorjahr: 12) Auszubildende. Dies entspricht, auf Vollzeitkrafte um-
gerechnet, einer Personalkapazitdt von 210 (Vorjahr: 211) Angestellten
einschlieBlich Auszubildenden.

Um sich den aktuellen Herausforderungen im Kreditgewerbe zu stellen,
bedarf es eines hohen Qualitatsstandards der Mitarbeiterinnen und Mit-
arbeiter. Die Sparkasse legt Wert auf eine gute Berufsausbildung. So ha-
ben 37 % des bankspezifischen Personalbestandes eine Ausbildung zum
Sparkassen-Betriebswirt und/oder eine Hochschulausbildung. 28 % sind
als Sparkassenfachwirt ausgebildet. Dariiber hinaus haben weitere 22 %
die Abschlusspriifung als Bankkaufmann/Sparkassenkaufmann erfolgreich
abgelegt.

Angesichts der standigen Weiterentwicklung der Sparkassengeschafte und
dertechnischen Neuerungen bildet neben einer umfassenden Berufsausbil-
dung eine permanente und gezielte Weiterbildung unserer Mitarbeiterinnen
und Mitarbeiter den Schwerpunkt unserer Personalentwicklung.

Um flexiblere und damit auch 6konomischere Arbeitszeitregelungen zu
verwirklichen, setzen wir mit variabler Arbeitszeit und Teilzeitvertragen
moderne Arbeitszeitmodelle ein. Dariiber hinaus wird den Mitarbeiternim
Rahmen der betrieblichen Erfordernisse auch die Moglichkeit zum mobilen
Arbeiten angeboten.

In der Altersstruktur sind die bankspezifischen Mitarbeiterinnen und Mit-
arbeiter, die 55 Jahre und dlter sind, mit 26,6 % vertreten. Die Altersgruppe
von 40 Jahre bis unter 55 Jahre kommt auf einen Strukturanteil von 45,4 %,
die Altersgruppe unter 40 Jahrevon 28,0 %. Die Fluktuationsraten betragen
auf Basis des 3-jahrigen Durchschnitts bei den Mitarbeitern unter 30 Jahre
12,4 %, von 30 bis unter 35 Jahre 10,7 %, von 35 bis unter 40 Jahre 2,8 %,
von 40 bis unter 50 Jahre 2,3 % und bei Mitarbeitern, die 50 Jahre und dlter
sind 1,9 %. Altersteilzeitvertrage bestanden zum Jahresende 2023 mit 10
Mitarbeiterinnen bzw. Mitarbeitern. Davon befanden sich 5 in der Arbeits-
und 4in der Freistellungsphase. In einem Fall beginnt die Altersteilzeit erst
nach dem 31. Dezember 2023.

Vorgdnge von besonderer Bedeutung mit Auswirkungen auf die Vermoégens-,

Finanz- und Ertragslage sind nach Ablauf des Geschaftsjahres 2023 nicht
eingetreten.
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Risikomanagement-
system und
Risikotragfihigkeit

Risikobericht

Unter Risikomanagement versteht die Sparkasse, dass Risiken friihzeitig
und regelmdlig erkannt und analysiert, gesteuert und Giberwacht werden,
um die Risikotragfahigkeit sicherzustellen. Der Risikomanagementprozess
unterlagim Jahr 2023 Veranderungeninfolge der Umsetzung des am 24. Mai
2018 veroffentlichten aufsichtlichen Leitfadens , Aufsichtliche Beurteilung
bankinterner Risikotragfdahigkeitskonzepte und deren prozessualer Einbin-
dungin die Gesamtbanksteuerung (,ICAAP*) — Neuausrichtung®.

Unter dem Begriff ,Risiko“ versteht die Sparkasse in der 6konomischen
Perspektive einen Verlust. In der normativen Perspektive liegt das Risiko
in einer negativen Abweichung vom Planszenario.

Der Risikomanagementprozess stellt sich wie folgt dar:

Risikofriiherkennung

! ! |

Risiko- Risikotrag Risiko- Risiko- Risiko-
inventur fahigkeit reporting steuerung kontrolle
Uberpriifung

Risikomanagementprozess

Die Risikokultur der Sparkasse Offenbach férdert die Identifizierung und den
bewussten Umgang mit Risiken und stellt sicher, dass die Entscheidungs-
prozesse zu Ergebnissen fiihren, die auch unter Risikogesichtspunkten
ausgewogen sind. Fir das Risikomanagement der Sparkasse sind die Ein-
schdatzung der Risikotragfdhigkeit und des Chancen-Risiko-Verhdltnisses
von elementarer Bedeutung. Wird dieses fiir glinstig eingeschatzt, konnen
die entsprechenden Risiken iibernommen werden ansonsten sollten diese
vermieden werden, bzw. bei laufenden Geschaften ist Giber eine Risikover-
minderung nachzudenken. Aus Verantwortung gegeniiber unseren Kunden
geht die Sparkasse - unter Beachtung gesetzlicher und aufsichtsrechtlicher
Anforderungen - nur quantifizierbare Risiken im Rahmen vorgegebener
Limite ein.

Die Sparkasse verfolgt eine konservative Risikostrategie. Es werden alle
erforderlichen MaBnahmen getroffen, um eine Risikoerkennung, -messung
und -steuerung unter Beriicksichtigung der gesetzlichen und betriebs-
wirtschaftlichen Anforderungen vornehmen zu kénnen und Risiken besser
beherrschbar zu machen.

Die Risikotragfahigkeitskonzeption umfasst die Ermittlung des Risikode-
ckungspotenzials, die Risikomessung und die Begrenzung der Risiken
durch Risikolimite. Zur Sicherstellung der langfristigen Fortfiihrung der
Unternehmenstatigkeit und der Risikotragfahigkeit setzt die Sparkasse ihr
Risikotragfdahigkeitskonzept mit einer vierteljahrlichen bzw. jahrlichen Be-
rechnung der Risikotragfahigkeitin der 6konomischen und der normativen
Perspektive ein. Die Risikotragfahigkeitsberechnungen werden ergdnzt
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um Stresstests (6konomische Perspektive) und Betrachtungen adverser
Szenarien (normative Perspektive). Erstmals zum 31. Mdrz 2023 wurden
damit die Anforderungen der am 24. Mai 2018 veréffentlichten aufsicht-
lichen Leitlinien an bankinterne Risikotragfahigkeitskonzepte umgesetzt.

Ziel der Risikoinventurist es, mindestens jahrlich systematisch Risiken zu
identifizieren, um deren Wesentlichkeit beurteilen zu kénnen. Nachhaltig-
keitsrisiken wurden als Risikotreiber bei der Beurteilung der Wesentlichkeit
der Risiken qualitativ beriicksichtigt. Zudem werden regelmaRig quantitative
und qualitative Analysen zur Bestimmung von Risiko- und Ertragskonzen-
trationen vorgenommen. Auf der Grundlage der zuletzt durchgefiihrten
Risikoinventur wurden folgende Risiken in der 6konomischen und der
normativen Perspektive als wesentlich eingestuft:

Risikoart Risikokategorie

Adressenrisiko Kundengeschaft
Eigengeschaft

Marktpreisrisiko Zinsanderungsrisiko
Spreadrisiko
Aktienrisiko

Beteiligungsrisiko
Liquiditatsrisiko Zahlungsunfdhigkeitsrisiko
Operationelles Risiko

Dariiber hinaus sind keine weiteren Risiken in der normativen Perspektive
wesentlich.

Ziel der Ermittlung der Risikotragfahigkeit in der 6konomischen
Perspektive ist die Sicherstellung des Gldubigerschutzes. Das Risikode-
ckungspotenzial entspricht dem barwertigen Vermégenswert (Unterneh-
mensbarwert) bezogen auf das Bestandsgeschaft und umfasst samtliche
Vermdgenswerte und Schulden der Sparkasse. Die Sparkasse ermittelte zum
31.Dezember2023 ein 6konomisches Risikodeckungspotenzial von 273,7
Mio.EUR. Das daraus abgeleitete Gesamtlimitvon 156,0 Mio. EUR wurde auf
die wesentlichen Risiken verteilt und so bemessen, dass eine angemessene
Steuerung der Risiken ermdglicht wird. Die wesentlichen Risiken werden
grundsatzlich vierteljdhrlich ermittelt und den Limiten gegeniibergestellt.
Fir die Marktpreisrisken findet aufgrund ihrer hohen Risikorelevanz
(nehmen 58 % des vergebenen RTF-Limits ein) eine monatliche Betrachtung
statt. Die bereitgestellten Limite reichten sowohl unterjdhrig als auch zum
Bilanzstichtag aus, um die wesentlichen Risiken abzudecken.

Zur Berechnung des gesamtinstitutsbezogenen Risikos wurden fir alle
wesentlichen Risiken das Konfidenzniveau auf 99,9 % und der Risikobe-
trachtungshorizont auf ein Jahr rollierend festgelegt. Zwischen den wesent-
lichen Risikoarten werden keine risikomindernden Diversifikationseffekte
beriicksichtigt. Die Sparkasse beriicksichtigtinnerhalb des Adressenrisikos
zwischen dem Kunden- und dem Eigengeschaft und innerhalb des Markt-
preisrisikos zwischen den Risikofaktoren Zinsen, Spreads und Aktien risiko-
mindernde Diversifikationseffekte.
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Das eingerichtete Limitsystem stellt sich zum 31.Dezember 2023 wie folgt
dar:

Risikoart Limit Limitauslastung
TEUR TEUR %
Adressenrisiko 21.000 15.016 71,51
Adressenrisiko - Kundengeschaft 13.000 10.887 83,75
Adressenrisiko - Eigengeschaft 8.000 4.130 51,62
Marktpreisrisiko 90.000 48.354 53,73
- Zinsanderungsrisiko 19.457
- Spreadrisiko 14.747
- Aktienrisiko 14.149
Beteiligungsrisiko 23.000 15.664 68,10
Beteiligungsrisiko aus strategischen Beteiligungen 15.596
Beteiligungsrisiko aus Funktionsbeteiligungen 68
Beteiligungsrisiko aus Kapitalbeteiligungen 0
Operationelles Risiko 22.000 14.729 66,95
Risikotragfdahigkeitslimit / Gesamtrisiko 156.000 93.763 60,10

Die Sparkasse fiihrt erganzend vierteljdhrlich Stresstests fiir alle wesentli-
chen Risiken durch. Die Stresstests umfassen historische und hypothetische
Szenarien, bei deren Festlegung die strategische Ausrichtung der Sparkasse
und das wirtschaftliche Umfeld beriicksichtigt werden.

Die Sparkasse hat folgende Stresstests definiert, um die Auswirkungen auf
die Verlustanfalligkeit zu untersuchen:

schwerer konjunktureller Abschwung
Markt- und Liquiditatskrise
Immobilienkrise aufgrund von Zinsanstieg
Stagflation

Als Ergebnis dieser Simulationen ist festzuhalten, dass auch bei aul3erge-
wohnlichen Ereignissen die Risikotragfahigkeit gegebenist. Der Stresstest
»Markt- und Liquiditatskrise" zeigt die héchste Auslastung, die allerdings
keine Gefdhrdung der Risikotragfahigkeit darstellt.

Die Sparkasse fiihrt mindestens jahrlich inverse Stresstests durch, mit dem
Ziel zu untersuchen, welche Ereignisse oder Szenarien die Sparkasse inihrer
Uberlebensfihigkeit gefdhrden kénnten. Die Uberlebensfihigkeit ist dann
als gefdhrdet anzusehen, wenn das Geschaftsmodell nicht mehr durch-
fihrbar ist. Als Inversitatsschwelle hat die Sparkasse in der 6konomischen
Perspektive 165,0 Mio. € festgelegt. In der normativen Perspektive liegt die
Inversitdatsschwelle bei der SREP-Gesamtkapitalquote in Hohe von 8,0 %.

Die Ergebnisse der inversen Stresstests zeigen im Hinblick auf die Risiko-
tragféhigkeit, dass die Existenz der Sparkasse nur durch sehr unwahrschein-
liche Ereignisse gefahrdet werden kdnnte.

Ziel der Ermittlung der Risikotragfahigkeitin der normativen Perspektive
ist die Fortfihrung der Sparkasse. Hierzu besteht ein zukunftsgerichteter
Kapitalplanungsprozess bis zum Jahr 2026. Um einen Kapitalbedarf
rechtzeitig identifizieren zu kénnen, wurden folgende Annahmen liber die
kiinftige Ergebnisentwicklung fiir das Planszenario getroffen:

e Die Ergebnisplanung und damit die Grundlage fiir die Gewinnthesau-
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rierung basiert auf der Annahme einer Verflachung und spateren Norma-
lisierung der Zinsstrukturkurve sowie eines jdahrlichen Wachstums der
Kundenbestdnde auf der Aktiv- und Passivseite. Auf dieser Basis wird fur
den Zinsiberschuss ein merklicher Riickgangin 2024 und eine Erholungin
den Folgejahren erwartet. Der Provisionsiiberschuss entwickelt sich leicht
rickldufig. Der Verwaltungsaufwand steigt auch 2024 merklich an und wird
nach der Planung danach unter dem Niveau des Jahres 2024 liegen.

¢ Im gesamten Planungszeitraum ergeben sich positive Jahresergebnisse,
die vollstéandig thesauriert werden.

e Die Sparkasse rechnet auf Basis ihrer Geschdftsplanung mit steigenden
Zinsanderungsrisiken und hat fir den gesamten Betrachtungszeitraum
einen Puffer fiir eine zusatzliche Eigenmitteanforderung gem. § 6¢c KWG
(SREP-Zuschlag) von 1,5 % eingeplant.

In der normativen Perspektive sind alle regulatorischen und aufsichtlichen
Anforderungen sowie die darauf basierenden internen Anforderungen zu
beriicksichtigen. Relevante SteuerungsgréRen sind die Kernkapitalanfor-
derung, die Gesamtkapitalanforderung (SREP-Gesamtkapitalanforderung,
die kombinierte Pufferanforderung und die Eigenmittelempfehlung) sowie
die Strukturanforderungen hinsichtlich des Kapitals, die Héchstverschul-
dungsgrenze und die GroRkreditgrenze. Fiir den betrachteten Zeitraum
von drei Jahren kdnnen die aufsichtlichen Anforderungen im Planszenario
vollstandig erfullt werden.

Als adverses Szenario wird ein schwerer konjunktureller Abschwung und ein
Stagflations-Szenario betrachtet. Fiir das adverse Szenario ,Stagflation®,
welches die héchste Belastung darstellt, wurden folgende Annahmen liber
die kuinftige Ergebnisentwicklung fiir ein adverses Szenario getroffen:

e Aufgrund derin diesem Szenario erwarteten Geschaftsentwicklung kommt
es zundchst zu einem Riickgang der gewichteten Risikoaktiva bevor es (auf-
grund der Regelungen von Basel IV ab 01.01.2025) zu einem deutlichen
Anstieg kommt.

e Gesamtwirtschaftlich wird ein starker Zinsanstieg, eine Ausweitung der
Credit-Spreads und Kursverluste bei Aktien unterstellt.

e Durch die wirtschaftliche Krise ergeben sich Bonitatsverschlechterungen,
die sich in erhdhten Adressenrisiken und Kreditausfallen duRern.

¢ Als Folge des Zinsanstiegs hat die Sparkasse einen deutlichen Riickgang
der Darlehen im Kundengeschaft sowie auf der Passivseite insbesondere
Umschichtungen innerhalb der Kundeneinlagen in Festzinspositionen an-
genommen.

e Hohe Kurseinbriiche bei den Beteiligungen und ein deutlicher Anstieg
der Schaden aus operationellen Risiken.

Die in der normativen Perspektive anzuwendenden Verfahren zur Risiko-
quantifizierung ergeben sich fiir Adressenausfallrisiken, Marktpreisrisiken
und Operationelle Risiken aus den rechtlichen Anforderungen der CRR, nach
denen risikogewichtete Positionsbetrage zu ermitteln sind.

Im adversen Szenario sind die harten Mindestkapitalanforderungen (Ka-
pitalanforderungen gemdR CRR und SREP) zwingend einzuhalten. Fiir den
betrachteten Zeitraum von drei Jahren kénnen die aufsichtlichen Anforde-
rungen erfillt werden.
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2024 2025 2026

Planszenario  Eigenmittel (in TEUR) 180.740 190.657 197.626
RWA (in TEUR) 930.302 975.902 1.000.802
Gesamtkapitalquote 19,43 % 19,54 % 19,75 %
Individuelle Zielkapitalquote 14,25 % 14,25 % 14,25 %

belastendstes adverses Szenario

(,Stagflation) Eigenmittel (in TEUR) 157.688 156.600 160.949
RWA (in TEUR) 888.502 927.102 944.602
Gesamtkapitalquote 17,75 % 16,89 % 17,04 %
Individuelle Zielkapitalquote 14,25 % 14,25 % 14,25 %

Die der Risikotragfdhigkeit zu Grunde liegenden Annahmen sowie die An-
gemessenheit der Methoden und Verfahren werden mindestens jahrlich
Uberprift und bei Bedarf angepasst (Validierung).

Die Risikosteuerung umfasst die Analyse sowie die zeitgerechte und situ-
ationsabhdngige Auswahl und Anwendung der Instrumente zur Risikobe-
waltigung. Hierzu gehdrt die Simulation der einzelnen RisikoabwehrmafR-
nahmen hinsichtlich ihrer Wirkung, um gezielt die geeignete MaRnahme
auswadhlen zu kdnnen.

Die Risikofritherkennung umfasst die Identifizierung moéglicherweise neu
aufgetretener Risiken und das Erkennen eines bekannten Risikos sowie die
Kommunikationim Rahmen des Risikoreportings. Die Risikofriiherkennung
bezieht sich dabei sowohl auf das Eintreten von Risiken als auch auf eine Re-
duzierung des Risikodeckungspotenzials. Fiir die friihzeitige Identifizierung
von wesentlichen Risiken sowie von risikoarteniibergreifenden Effekten ha-
ben wir Indikatoren abgeleitet, die auf quantitativen Merkmalen basieren.

Die Risikokontrolle umfasst die Uberpriifung der aufgenommenen Steue-
rungsmaBnahmen auf Effizienz sowie Effektivitdt und fihrt gegebenenfalls
erneute Handlungen im Risikomanagementprozess herbei.

Durch das Risikoreporting wird die Risikosituation der Sparkasse abge-
bildet. Die vierteljdhrliche Risikoberichterstattung an den Vorstand um-
fasst die Gesamtrisikolibersicht, ergdnzende Berichte zu den wesentlichen
Risikoarten, eine Betrachtung der Risikokonzentrationen, sowie den IPS-
Quartalsbericht. Die Berichte enthalten neben quantitativen Informationen
auch eine qualitative Beurteilung zu wesentlichen Positionen und Risiken.
Auf besondere Risiken fiir die Geschaftsentwicklung und dafiir geplante
MaRnahmen wird gesondert eingegangen. Der Verwaltungsrat wird vier-
teljahrlich tiber die Risikosituation informiert. Neben der turnusmaRigen
Berichterstattungist auch geregelt, in welchen Fallen eine Ad-hoc-Bericht-
erstattung zu erfolgen hat.

Der Sicherung der Funktionsfdahigkeit und Wirksamkeit von Steuerungs- und
Uberwachungssystemen (Interne Kontrollverfahren) dienen neben einge-
richteten Funktionstrennungen bei Zustandigkeiten und Arbeitsprozessen
auch die Tatigkeiten der Risikocontrolling-Funktion, der Compliance-Funk-
tion und der Internen Revision.

Durch die Ausgestaltung der Aufbau- und Ablauforganisation ist sicher-
gestellt, dass miteinander unvereinbare Aufgaben durch unterschiedliche
Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter wahrgenommen werden. Die Funktions-
trennung zwischen dem Risikocontrolling und den Marktbereichen ist bis zur
Vorstandsebene und auch fiir den Vertretungsfall organisatorisch gegeben.
Grundlegende Entscheidungen zur Anpassung des Risikomanagements wer-
denvom Vorstand getroffen. Die direkt dem Vorstand unterstellte Abteilung
Rechnungswesen/Controlling istfiir die Identifikation, Quantifizierung und
Uberwachung der Risiken verantwortlich.

Die Risikocontrolling-Funktion, die aufbauorganisatorisch von Bereichen,
die Geschéfte initiieren oder abschliel3en, getrennt ist, hat die Aufgabe,
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Adressenrisiko

die wesentlichen Risiken zu identifizieren, zu beurteilen, zu tiberwachen
und dariber zu berichten. Der Risikocontrolling-Funktion obliegt die Me-
thodenauswabhl, die Uberpriifung der Angemessenheit der eingesetzten
Methoden und Verfahren und die Errichtung und Weiterentwicklung der
Risikosteuerungs- und -controllingprozesse. Zusatzlich verantwortet sie
die Erstellung der Risikotragfihigkeitsberechnung und die laufende Uber-
wachung der Einhaltung von Limiten. Sie unterstiitzt den Vorstand in allen
risikopolitischen Fragen und ist an der Erstellung und Umsetzung der
Risikostrategie maRgeblich beteiligt. Die Risikocontrolling-Funktion wird
im Wesentlichen durch die Mitarbeiter des Bereich Risikocontrolling der
Abteilung Rechnungswesen/Controlling wahrgenommen.

Die Interne Revision priift und beurteilt risikoorientiert und prozessunab-
hdngig die Angemessenheit und Wirksamkeit des Risikomanagements im
Allgemeinen und des internen Kontrollsystems im Besonderen sowie die
OrdnungsmaRigkeit grundsatzlich aller Aktivitaten und Prozesse. Sie ist
demVorstand unmittelbar unterstellt und ihm gegeniiber berichtspflichtig.

Unter dem Adressenrisiko wird ein Verlust in einer bilanziellen oder auBer-
bilanziellen Position verstanden, der durch eine Bonitdtsverschlechterung
einschlieBlich des Ausfalls eines Schuldners bedingt ist. Dabei wird das
Adressenrisiko in das Ausfall- sowie das Migrationsrisiko unterteilt. Das Aus-
fallrisiko umfasst die Gefahr eines Verlustes, welcher aus einem drohenden
bzw. vorliegenden Zahlungsausfall eines Schuldners entsteht. Das Migra-
tionsrisiko bezeichnet die Gefahr eines Verlustes, der sich dadurch ergibt,
dass sich die Bonitdtseinstufung (Rating) des Schuldners verdandert hat.

Das Landerrisiko umfasst neben dem bonitdtsinduzierten Landerrisiko auch
das politische Risiko, z. B. aus einem Transferstopp. Das Landerrisiko im
Sinne eines Ausfalls oder einer Bonitatsverdnderung eines Schuldners ist
Teil des Adressenrisikos im Kunden- und Eigengeschaft. Der Schuldner kann
ein auslandischer 6ffentlicher Haushalt oder ein sonstiger Schuldner sein,
der seinen Sitz im Ausland und somit in einem anderen Rechtsraum hat.

Die wertorientierte Messung des Adressenrisikos erfolgt Giber eine Monte-
Carlo-Simulation mithilfe der Anwendung Credit Portfolio View (CPV). Dabei
werden mdgliche makro6konomische Rahmenbedingungen (z. B. durch
Branchen-Ausfallwahrscheinlichkeiten, Korrelationen, Migrationsmatrizen)
und die aktuelle Portfoliostruktur inklusive der Rating-und Sicherheitenin-
formationen sowie Konzentrationsrisiken beriicksichtigt. Die Ergebnisse der
simulierten Wertentwicklungen werden zu einer Wertanderungsverteilung
zusammengefihrt, woraus die erwartete Wertanderung und der Value-at-
Risk abgeleitet wird. Auf Ebene der Risikoart Adressenrisiko erfolgt die
Risikomessung integriert (Nutzung von Diversifikationseffekten zwischen
den Risikokategorien Adressenrisiko im Kundengeschiaft und Adressen-
risiko im Eigengeschaft).

Adressenrisiko im Kundengeschift

Das Adressenrisiko im Kundengeschaft umfasst einerseits die Gefahr eines
Verlustes durch einen drohenden bzw. vorliegenden Zahlungsausfall eines
origindren Kredites sowie von Eventualverbindlichkeiten wie beispielsweise
Avale (Ausfallrisiko). Andererseits umfasst es auch die Gefahr, dass Sicher-
heiten teilweise oder ganz an Wert verlieren und deshalb zur Absicherung
derKredite nicht ausreichen oder nicht beitragen kénnen (Sicherheitenver-
wertungs- und -einbringungsrisiko).

Teil des Adressenrisikos im Kundengeschaftist auch die Gefahr, dass sichim
Zeitablauf die Bonitatseinstufung (Ratingklasse) des Kreditnehmers é@ndert
und damit ein méglicherweise héherer Spread gegeniiber der risikolosen
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Zinskurve beriicksichtigt werden muss (Migrationsrisiko).

Die Steuerung des Adressenrisikos im Kundengeschafts erfolgt auf Portfolio-
ebene entsprechend der festgelegten Strategie unter besonderer Beriick-
sichtigung der GréRBenklassenstruktur, der Bonitdten, der Branchen, sowie
der gestellten Sicherheiten. Daneben wurden Kreditvergabebedingungen
auf Ebene der Kreditnehmer festgelegt, die sich am Kreditvolumen, am
Risikogehalt und am Blankovolumen orientieren.

Der Risikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche Elemente:

e Trennung zwischen Markt (1. Votum) und Marktfolge (2. Votum) bis
in die Geschaftsverteilung des Vorstands,

e regelmdRige Bonitdtsbeurteilung und Beurteilung des Kapitaldiens-
tes auf Basis aktueller Unterlagen,

e Einsatz standardisierter Risikoklassifizierungsverfahren (Rating- und
Scoringverfahren) in Kombination mit bonitatsabhdngiger Preisge-
staltung und bonitdtsabhdngigen Kompetenzen,

e interne, bonitatsabhangige Richtwerte fir Kreditobergrenzen, die
unterhalb der GroRkreditgrenzen des KWG liegen, dienen der Ver-
meidung von Risikokonzentrationen im Kundenkreditportfolio.
Einzelfdlle, die diese Obergrenze lberschreiten, unterliegen einer
verstdrkten Beobachtung,
regelmdRige Uberpriifung von Sicherheiten,

e Einsatzeines Risikofriiherkennungsverfahrens, das auf der Basis von
quantitativen Kriterien (bspw. Rating-/Scoringnote, Auffalligkeiten
in der Kontofiihrung) und qualitativer Kriterien auf Ebene der Einzel-
kreditnehmer Risiken identifiziert und mit Hilfe einer Friihwarnliste
kommuniziert, .

o festgelegte Verfahren zur Uberleitung von Kreditengagementsin die
Intensivbetreuung oder Problemkreditbearbeitung,

e Berechnung des Adressenrisikos fiir die Risikotragfdahigkeit in der
0konomischen Perspektive mit dem Kreditrisikomodell CPV,

e Ermittlung von Sicherheitenwerten auf Basis der Vorgaben der Bel-
WertV bzw. der sparkassenrechtlichen Beleihungsgrundsatze,

e turnusmaBige bzw. anlassbezogene Uberpriifung der hereingenom-
menen Sicherheiten und Garantien hinsichtlich ihrer Werthaltigkeit,

e Kreditportfolioliberwachung auf Gesamthausebene mittels regel-
maRigem Reporting.

Das Kreditgeschaft der Sparkasse gliedert sich nach Kundengruppen wie
folgt:

Kreditgeschaft der Sparkasse Kreditvolumen
31.12.2023 31.12.2022
Mio. EUR Mio. EUR
Firmenkundenkredite 708,6 723,2
Privatkundenkredite 530,3 550,0
Kommunalkredite und kommunalverbiirgte Kredite 18,3 17,5
Gesamt 1.257,2 1.290,7

Tabelle: Kreditgeschaft der Sparkasse
* Kredite inkl. Zusagen vor Wertberichtigung

Die regionale Wirtschaftsstruktur spiegelt sich auch im Kreditgeschaft der
Sparkasse wider. Schwerpunkte bilden beim Firmenkundenportfolio mit
70,9 % die Ausleihungen an Dienstleistungsunternehmen inklusive der
freien Berufe, das Baugewerbe mit 9,4 % sowie Handelsunternehmen mit
8,2 %. Dartiber hinaus entfallen 6,5 % auf Finanzierungsinstitutionen (ohne
Kreditinstitute) und Versicherungsunternehmen.

Die GréRBenklassenstruktur zeigt nach unserer Einschatzung insgesamt eine
breite Streuung des Kundenkreditvolumens.
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Die Kreditrisikostrategie ist ausgerichtet auf Kreditnehmer mit guten Bo-
nitdten bzw. geringeren Ausfallwahrscheinlichkeiten. Dies wird durch die
Neugeschaftsplanung unterstiitzt. Zum 31. Dezember 2023 ergibt sich im
Kundengeschift folgende Ratingklassenstruktur:

Bonitdtsklassen Ausfallwahr-

scheinlichkeit Kreditvolumen Anteil Blankoanteil Anteil
DSGV Rating in % in Mio. EUR in % in Mio. EUR in %
1-5 0,1-0,4 775,9 62,6 238,5 62,4
6-9 0,6-2,0 299,9 24,2 96,7 25,3
10-12 3,0-6,7 95,2 7,7 30,5 8,0
13-15 10,0-45,0 50,5 4,1 10,5 2,7
16-18 100,0 16,2 1,3 5,0 1,3
geratet 1.237,7 99,9 381,2 99,7
nicht geratet 1,1 0,1 1,1 0,3
Kreditvolumen 1.238,8 100,0 382,3 100,0

Das an Kreditnehmer mit Sitz im Ausland ausgelegte Kreditvolumen ein-
schlieBlich Wertpapiere betrug am 31. Dezember 2023 153,5 Mio. EUR.

Im Rahmen des Risikomanagements erfolgt auch die Betrachtung von Ri-
sikokonzentrationen. Diese kdnnen in mehreren Dimensionen auftreten, z.
B. nach Branchen, Kreditarten oder GréRe der Engagements. Im Kunden-
geschaft werden Engagements ab 10,0 Mio. EUR als groRere Engagements
angesehen. Ohne Kommunen betragt der Anteil dieser Engagements 16,0
% am Gesamtvolumen der Kredite an Nichtbanken. Weitere Risikokonzen-
trationen kénnen vorliegen, wenn a) bei Engagements des Kundenkredit-
geschaftes der Marginal-Value-at-Risk mehr als 1% des Stand-alone-Value-
at-Risk und /oder b) der erwartete Verlust mehr als 2% der Gesamtsumme
~Erwarteter Verlust* gemaR Ermittlung in CPV betragt. Zum 31. Dezember
2023 traf dies zu Punkt a) bei sieben Engagements und zu Punkt b) bei drei
Engagements zu.

Zusammenfassend sind wir jedoch der Auffassung, dass unser Kreditportfo-
lio sowohl nach Branchen und GréRenklassen als auch nach Ratinggruppen
gut diversifiziert ist.

Quartalsweise oder anlassbezogen werden Prognosen zum voraussicht-
lichen Risikovorsorgebedarf erstellt, die dazu dienen, gegebenenfalls
unglinstige Entwicklungen im Kreditgeschaft zeitnah zu erkennen. Risiko-
vorsorgemalinahmen sind fiir alle Engagements vorgesehen, bei denen
nach umfassender Priifung der wirtschaftlichen Verhdltnisse der Kredit-
nehmer davon ausgegangen werden kann, dass es voraussichtlich nicht
mehr moglich sein wird, alle fdlligen Zins- und Tilgungszahlungen gemaf}
denvertraglich vereinbarten Kreditbedingungen zu vereinnahmen. Bei der
Bemessung der RisikovorsorgemalBnahmen werden die voraussichtlichen
Realisationswerte der gestellten Sicherheiten beriicksichtigt. Fiir latente Ri-
sikenim Forderungsbestand wurden Pauschalwertberichtigungen gebildet.
DerVorstand wird vierteljahrlich tiber die Entwicklung der Strukturmerkmale
des Kreditportfolios, die Einhaltung der Limite und die Entwicklung der
notwendigen VorsorgemaRBnahmen fir Einzelrisiken schriftlich unterrich-
tet.fEine ad-hoc-Berichterstattung ergdnzt bei Bedarf das standardisierte
Verfahren.

Die Entwicklung der Risikovorsorge in 2023 zeigt im Vergleich zum Vorjahr
eine deutliche Steigerung aufgrund weniger groRer Einzelfdlle.

Die vierteljdhrliche Risikoberichterstattung an den Vorstand und den Ver-
waltungsrat um-fasst das Kundenkreditgeschaft und die Eigenanlagen gem.
88 14-16 der Satzung. Der Bericht {iber das Kundenkreditgeschaft enthalt
neben quantitativen Informationen auch eine qualitative Beurteilung zu
wesentlichen Positionen und Kreditrisiken.
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Adressenrisiko im Eigengeschift

Das Adressenrisiko im Eigengeschaft (Wertpapiere und Forderungen an
Kreditinstitute) umfasst die Gefahr eines Verlustes, der aus einem drohenden
bzw. vorliegenden Zahlungsausfall eines Emittenten oder eines Kontrahen-
ten (Ausfallrisiko) resultieren kann.

Ebenso besteht die Gefahr, dass sich im Zeitablauf die Bonitatseinstufung
(Rating) des Schuldners dndert und damit ein mdglicherweise hdherer
Spread gegeniber der risikolosen Zinskurve beriicksichtigt werden muss
(Migrationsrisiko). Dabei unterteilt sich das Kontrahentenrisiko in ein Wie-
dereindeckungs-, ein Vorleistungs- und ein Erfillungsrisiko.

Adressenrisiken aus den Spezialfondsanlagen werdenim Durchschauprinzip
bei der Ermittlung der Risiken einbezogen.

Die Steuerung des Adressenrisikos des Eigengeschifts erfolgt entsprechend
der festgelegten Strategie.

Der Risikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche Elemente:

¢ Festlegung von Limiten je Kreditnehmer (Emittenten- und Kontrahenten-
limite) und Landerlimiten

e RegelmalRige Bonitatsbeurteilung der Kreditnehmeranhand von externen
Ratingeinstufungen

e Berechnung des Adressenrisikos fiir die Risikotragfahigkeit in der 6ko-
nomischen Perspektive mit dem Kreditrisikomodell CPV

e Ermittlung des Bewertungsergebnis Kredit- und Eigengeschaft und eines
Erwartungswertes in der normativen Perspektive.

Die Eigengeschafte umfassen zum Bilanzstichtag ein Volumen von 507,6
Mio. EUR (Buchwert). Darin enthalten sind Schuldverschreibungen inkl.
Schuldscheindarlehen in Héhe von 316,9 Mio. EUR, der Wertpapierspezial-
fonds (179,7 Mio. EUR) und der Immobilienspezialfonds mit 11,0 Mio. EUR.
Bei den Schuldverschreibungen im Direktbestand handelt es sich lGiberwie-
gend um unbesicherte Schuldverschreibungenim Bereich der Landesbanken
bzw. des S-Finanzverbunds. Dariiber hinaus wurde in 6ffentliche Anleihen
(auch EU-Staaten), Férderbanken und private Kreditinstitute investiert. Der
Spezialfonds investiert groRtenteils in Unternehmensanleihen.

Dabei zeigt sich auf Basis derinternen Risikoklassenstruktur nachfolgende
Ratingverteilung:

Direktbestand:
Ratingklasse Volumenanteile in %
AAA 11,39
AA 33,74
A 50,06
BBB 4,81
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Marktpreisrisiko

Wertpapierspezialfonds:

Ratingklasse Volumenanteile in %
AAA 0,35
AA -
A 7,93
BBB 77,61
BB 11,87
B 1,34
N.R. 0,90

Die Kontrahentenrisiken sind von untergeordneter Bedeutung.
Risikokonzentrationen bestehen im Eigengeschaft nicht.

Es erfolgt eine vierteljdhrliche Berichterstattung mit Quantifizierung der
Adressenrisiken im Rahmen der Risikotragfdhigkeit an den Vorstand und
den Verwaltungsrat.

Das Marktpreisrisiko wird definiert als Verlust in einer bilanziellen oder
auBerbilanziellen Position, welcher sich aus der Veranderung von Risi-
kofaktoren (Zinsen, Spreads und Aktienkurse) ergibt. Optionen werden
grundsatzlich innerhalb der betroffenen Risikokategorie abgebildet. Dabei
beziehen sich implizite Optionen aufin Produkte eingebettete Rechte (z. B.
Kiindigungsrechte bei Darlehen und Sparprodukten). Das allgemeine Kurs-
risiko (Risiko, das aus dem risikolosen Zins resultiert) und das besondere
Kursrisiko (Risiko, das aus der Spreadrisikobetrachtung resultiert) werden
einheitlich betrachtet. Auch im Rahmen des Aktienrisikos erfolgt eine ein-
heitliche Betrachtung des allgemeinen und des besonderen Kursrisikos.

Marktpreisrisiken aus den Spezialfondsanlagen werden nach dem Durch-
schauprinzip bei der Ermittlung der Risiken in den einzelnen Risikokate-
gorien einbezogen.

Die Marktpreisrisikomessung erfolgt im Rahmen der 6konomischen Pers-
pektive mit dem Varianz-Kovarianz-Ansatz, dem eine Normalverteilungs-
annahme der einzelnen Risikofaktoren zugrunde liegt. Die Parameter der
Normalverteilung werden aus historischen Daten geschatzt. Unter Beriick-
sichtigung der Portfoliostruktur wurde im Varianz-Kovarianz-Ansatz die
Delta-Gamma-Variante ausgewahlt. Wir nehmen hierbei eine integrierte
Betrachtung von Zins-, Spread- und Aktienrisiken liber Portfoliogrenzen
(Eigen- und Kundengeschift) vor.

Die Steuerung des Marktpreisrisikos erfolgt entsprechend der festgeleg-
ten Strategie unter besonderer Beriicksichtigung festgelegter Limite und
Schwellenwerte, sowie einzuhaltender Kennzahlen. Der Anlageausschuss
der Sparkasse hat die Aufgabe, den Vorstand bei der Umsetzung der Stra-
tegie und der Risikosteuerung zu unterstiitzen. Das Gremium setzt sich
mindestens aus je einer Person aus dem Vorstand, dem S-Vermdgensma-
nagement und dem Leiter Risikocontrolling (oder Vertretung) zusammen.

Der Risikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche Elemente:

e Periodische Steuerung und normative Perspektive: Berechnungen
auf Basis verschiedener Zins-, Spread- und Aktienkursszenarien,

Betrachtung des laufenden Geschaftsjahres und der drei bzw. funf
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Zinsdnderungsrisiko

Folgejahre (je nach Szenario zwischen monatlich und jahrlich) bei der
Bestimmung der Auswirkungen auf das handelsrechtliche Ergebnis.

e Okonomische Perspektive: Ermittlung des Value-at-Risk mittels der
von der SR entwickelten IT-Anwendung MPR. Hierbei werden eine ein-
jahrige Haltedauer und ein Konfidenzniveau von 99,9 % angesetzt.

e Stresstests werden vierteljdhrlich im Rahmen der 6konomischen
Perspektive durchgefiihrt und dienen der Betrachtung von Szena-
rien, die verschiedene wirtschaftliche Entwicklungen abbilden. In der
normativen Perspektive werden zwei belastende adverse Szenarien
betrachtet. In beiden Perspektiven wird jahrlich die Uberlebensfahig-
keit der Sparkasse im Rahmen eines inversen Stresstests betrachtet.

e Steuerung des wertorientierten Zinsanderungsrisikos auf Basis einer
modernen historischen Simulation der Marktzinsanderungen: Die
negative Abweichung der Performance innerhalb der nachsten 90
Tage (Haltedauer) wird mit einem Konfidenzniveau von 95,0 % be-
rechnet. Hierbei wird aktuell ein Stiitzzeitraum von 30. September
1987 bis 03. Oktober 2022 verwendet. Zur Beurteilung des Zins-
anderungsrisikos orientiert sich die Sparkasse an einer definierten
Benchmark (bis 31. Dezember 2023 die 2-fach gehebelte Struktur
des gleitenden 10-Jahresdurchschnitts, ab 01. Januar 2024 die
1,75-fache Hebelung). Abweichungen zeigen ggf. einen Bedarf an
SteuerungsmalRnahmen auf und dienen als Impuls fiir zu tatigende
Neuanlagen, Verkdufe bzw. Absicherungsgeschafte. Die Betrachtung
erfolgt monatlich.

e Ermittlung des Zinsrisikokoeffizienten und des Friihwarnindikators
gemalR 8 25a Abs. 2 KWG auf Basis des BaFin-Rundschreibens 6/2019
vom 6. August 2019. Diese Betrachtung erfolgt vierteljahrlich.

Die Berichterstattung gegeniiber dem Vorstand und den Fachverantwort-
lichen erfolgt regelmaRig. Je nach Art des Marktpreisrisikos erfolgt die Be-
richterstattung taglich bis vierteljahrlich. Das Aufsichtsorgan der Sparkasse,
der Verwaltungsrat, wird vierteljahrlich unterrichtet.

Beim Marktpreisrisiko liegt eine Risikokonzentration in Bereich der Anlage-
klassenim Depot Avor. Der Anteil der Anlageklasse ,Schuldverschreibungen
von Emittenten, die ihren Sitz in einem Mitgliedsstaat der OECD haben,
bérsengehandelt, Investment Grade (nicht limitiert)” im Verhdltnis zu den
gesamten Eigenanlagen betrdgt 54,2 %.

Das Zinsanderungsrisiko wird definiert als die Gefahr eines Verlustesin einer
bilanziellen oder auBerbilanziellen Position, welcher sich aus der Verdnde-
rung der risikolosen Zinskurve ergibt. Fiir die Sparkasse istim Rahmen ihrer
Geschaftstatigkeit insbesondere das Zinsdanderungsrisiko von Bedeutung.

In einer periodischen Sicht bzw. in der normativen Perspektive kénnen sich
Verdnderungen im Zinsiiberschuss, im Bewertungsergebnis Wertpapiere
sowie einer Dotierung bzw. Veranderung einer Drohverlustriickstellung im
Rahmen der verlustfreien Bewertung des Bankbuchs gemaR IDW RS BFA 3
n. F. ergeben.

Fir Geschafte mit unbestimmter Falligkeit wurden fiir Messung der Zinsdn-
derungsrisiken Annahmen getroffen. Die Cashflows variabel verzinslicher
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Spreadrisiko

Aktienrisiko

Produkte werden iiber das Konzept der gleitenden Durchschnitte abgebildet.

Die zu Positionen mit unbestimmter Kapitalbindung bestehenden gesetz-
lichen und vertraglichen Kiindigungs- und Tilgungsrechte (implizite Optio-
nen) sind nur bei Wesentlichkeitin die Risikomessung zu integrieren. In der
Risikoinventur wurde die Irrelevanz festgestellt. Eine Beriicksichtigung in
der Risikomessung erfolgt demzufolge nicht.

Neben dem Gesamtlimit fiir Marktpreisrisiken ist fiir die wertorientierte
Zinsbuchsteuerung ein Risiko- und ein Abweichungslimit definiert. Im Ge-
schéftsjahr 2023 wurde das Risikolimit zu allen Stichtagen eingehalten.
Das Abweichungslimit war aufgrund risikoreduzierender Malnahmen aus
dem Geschéftsjahr 2022 auch im aktuellen Jahr Uberschritten. Dies wurde
aufgrund des Aspekts der Risikovermeidung akzeptiert.

Die Sparkasse setzt zur Steuerung der Zinsanderungsrisiken derivative
Finanzinstrumente (Swapgeschifte) ein (Nominalwert von Payer-Swaps
zum 31. Dezember 2023 in Héhe von 181,4 Mio. EUR). Sie wurden in die
verlustfreie Bewertung des Bankbuches gem.IDW RS BFA 3 n. F. einbezogen.

Die Sparkasse prognostiziert die Entwicklung der Zinsspanne sowie der
zinsinduzierten Abschreibungsrisiken auf Grundlage verschiedener Szena-
rien fiir die Zinsentwicklung, um die Auswirkungen von Zinsanderungen auf
die Zinsspanne und die zinsinduzierten Abschreibungsrisiken bis zum Jahr
2028 zu betrachten. Fiir die erwartete Entwicklung (Planszenario; monat-
liche Ermittlung) werden die monatlich aktualisierte Hauszinsmeinung und
weitere Planungsannahmen, wie z.B. die Margenplanung oder Geschafts-
strukturplanung zugrunde gelegt.

Die Auswirkungen eines Zinsschocks ad hoc um +/-200 Basispunkte (auf-
sichtlicher Zinsrisikokoeffizient) auf den Barwert der zinstragenden Ge-
schiafte des Anlagebuchs stellen sichzum 31. Dezember 2023 wie folgt dar:

Barwertveranderung
+200 Basispunkte -200 Basispunkte
EUR -18.167.895 19.605.059
in % der aufsichtlichen Eigenmittel
(Zinsrisikokoeffizient) -10,73 11,58

Das Spreadrisiko wird definiert als die Gefahr eines Verlustes in einer bilan-
ziellen oder auBerbilanziellen Position, welcher sich aus der Verdanderung
von Spreads bei gleichbleibendem Rating ergibt. Dabei wird unter einem
Spread die Differenz zu einer risikolosen Zinskurve verstanden. Der Spread
ist unabhdngig von der zugrunde liegenden Zinskurve zu sehen, d. h. ein
Spread in einer anderen Wahrung wird analog einem Spread in Euro be-
handelt. Ergdnzend verweisen wir auf unsere Ausfiihrungen im Abschnitt
Marktpreisrisiko.

Das Aktienrisiko wird definiert als die Gefahr eines Verlustes in einer bilan-
ziellen oder auBerbilanziellen Position, welcher sich aus der Verdanderung
von Aktienkursen ergibt.

In der normativen Perspektive umfasst das Aktienrisiko dartiber hinaus das
Risiko, dass Dividendenertrdge nichtin der erwarteten Hohe erzielt werden
kdnnen.

Das Aktienrisiko beschrankt sich zurzeit ausschlieBlich auf einen Aktien-
fondsbestand und Aktienindexoptionen innerhalb des Spezialfonds. Die
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Beteiligungsrisiko

Liquiditdtsrisiken

GroRenordnung der Investition innerhalb des Spezialfonds wird liber die
Anlagerichtlinien des Spezialfonds und tiber Strukturlimite begrenzt.

Erganzend verweisen wir auf unsere Ausfiihrungen im Abschnitt Markt-
preisrisiko.

Das Beteiligungsrisiko umfasst die Gefahr eines Verlustes durch eine nega-
tive Wertdnderung einer Beteiligung und des Risikos eines Nachschusses.

Die Steuerung des Beteiligungsrisikos erfolgt entsprechend derfestgelegten
Strategie. Je nach Beteiligungsart wird nach dem Risiko aus strategischen
Beteiligungen, Funktionsbeteiligungen und Kapitalbeteiligungen unter-
schieden.

Der Risikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche Elemente:

o Riickgriff auf das Beteiligungscontrolling des Sparkassen- und Giro-
verbands Hessen-Thiiringen,

o Okonomische Perspektive: Ermittlung des Value-at-Risk,

o RegelmdfRige Auswertung und Beurteilung der Jahresabschliisse
der Beteiligungsunternehmen,

o Vierteljahrliche Risikomessung: Fiir die Risikoermittlung setzt die

Sparkasse Offenbach SR-Parameter (Mischungsindex 80 % ,iBoxx Euro
Financials Subordinated Total Return® fiir europdische Nachranganleihen
und 20 % ,,LEURO STOXX Financials Euro - Total Return® fiir europdische
Aktien) ein.

Wertansatze fiir Beteiligungsinstrumente zum 31. Dezember 2023:

Gruppen von Beteiligungsinstrumenten Buchwert
Strategische Beteiligungen 13.211,5T€
Funktionsbeteiligungen 271,1T€
Kapitalbeteiligungen 1,5T€

Das Liquiditatsrisiko setzt sich aus dem Zahlungsunfdahigkeits- und dem
Refinanzierungskostenrisiko zusammen. Das Liquiditatsrisiko umfasst in
beiden Bestandteilen auch das Marktliquiditatsrisiko. Dieses ist das Risiko,
dass aufgrund von Marktstérungen oder unzuldnglicher Markttiefe Finanz-
titel an den Finanzmarkten nicht zu einem bestimmten Zeitpunkt und/oder
nicht zu fairen Preisen gehandelt werden kénnen.

Das Zahlungsunfdhigkeitsrisiko stellt die Gefahr dar, Zahlungsverpflichtun-
gen nichtin voller Hohe oder nicht fristgerecht nachzukommen.

Das Refinanzierungskostenrisiko bildet die Gefahr ab, dass die Refinanzie-
rungskosten tiber derin der Planung angesetzten Hohe liegen. Dies kann auf
der Schwankung des institutseigenen Spreads sowie aus der unerwarteten
Verdanderung der Refinanzierungsstruktur beruhen.

Das Refinanzierungskostenrisiko in der 6konomischen Perspektive ergibt
sich aus der negativen Verdnderung des Liquiditdtsbeitrages aufgrund von
marktbedingten Spreadschwankungen. Die Berechnung des Refinanzie-
rungskostenrisikos erfolgt mit der von der SR entwickelten IT-Anwendung

RKR tiber einen Varianz-Kovarianz-Ansatz mit den wesentlichen Annahmen
27



der Normalverteilung und eines Erwartungswerts von Null und beriick-
sichtigt ausschlieflich den Refinanzierungsspread. Die voraussichtliche
Liquiditatsspreadbindungsdauer der variabel verzinslichen Geschafte wird
uber Liquiditatsmischungsverhdltnisse beriicksichtigt.

In der normativen Perspektive wird die GuV-Auswirkung des Refinanzie-
rungskostenrisikos in Form héherer Zinsaufwendungen abgebildet. Auf-
grund des Einflusses von Bilanzbestanden und der Zinsentwicklung wird
das Refinanzierungskostenrisiko zusammen mit dem Zinsanderungsrisiko
betrachtet.

Die Steuerung des Liquiditatsrisikos erfolgt entsprechend der festgelegten
Strategie. Als SteuerungsgréBe wird das RisikomaR eines Uberlebenshori-
zonts (Survival Period) verwendet. Der Schwellenwert fiir den Uberlebens-
horizont soll gréf3er als 2 Monate sein. Im kombinierten Szenario betrdgt
der zum 31. Dezember 2023 ermittelte Uberlebenshorizont der Sparkasse
mehr als 12 Monate. In diesem findet eine Betrachtung von instituts- und
marktspezifischen Ursachen statt. Dabei wird von erhdhten Abfliissen von
Einlagen und héheren Abschldgen bei eigenen Wertpapieren ausgegangen.

Es wurde festgelegt, dass die aufsichtlichen Liquiditatskennzahlen LCR
und NSFR dauerhaft die festgelegten Schwellwerte nicht unterschreiten
sollen. Die LCR und die NSFR lagen im Jahr 2023 stets Giber dem definierten
Schwellenwertvon 130 % bzw. 110 %. Per 31. Dezember2023 lag die NSFR
bei 126,9 % und LCR bei 180,0 %.

Ziel des Liquiditditsmanagements ist die jederzeitige Sicherstellung der
Zahlungsfahigkeit der Sparkasse. Um dies sicherzustellen, haben wir ein
Liquiditaitsmanagement mit folgenden Auspragungen eingerichtet:

e RegelmiBige Ermittlung und Uberwachung der LCR (monatlich) und der
NSFR (quartalsweise),

e szenariospezifische Ermittlung der Survival Period und Reporting an Vor-
stand und Verwaltungsrat der Ergebnisse,

e Diversifikation der Vermdgens- und Kapitalstruktur,

e regelmadfRige Erstellung von Liquiditdtsiibersichten auf Basis einer haus-
internen Liquiditdatsplanung, in der die erwarteten Mittelzufliisse den
erwarteten Mittelabfliissen gegeniibergestellt werden,

e tagliche Disposition der laufenden Konten,

e Beriicksichtigung des Liquiditatsverbunds in der Sparkassenorganisation,

e Definition eines sich abzeichnenden Liquiditdtsengpasses sowie eines
Notfallplans,

e Erstellung einer Refinanzierungsplanung.

e Einmal jahrlich erfolgt zusatzlich die Betrachtung eines inversen Stress-
tests mit Beurteilung der Zahlungsfahigkeit.

e Zur Steuerung des Liquiditdtsrisikos wird eine Liquiditatsliste erstellt,um
eine mdglichst schnelle Reaktion im Falle eines Liquiditatsengpasses zu
ermdoglichen.

UnplanmadRige Entwicklungen, wie z. B. vorzeitige Kiindigungen sowie
Zahlungsunfahigkeit von Geschaftspartnern, werden dadurch beriicksich-
tigt, dass im Rahmen von Stressszenarien ein Abfluss von Kundeneinlagen
simuliert wird.
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Operationelles Risiko

Konzentrationen bestehen beim Liquiditatsrisiko in folgenden Bereichen:
Aufgrund der anhaltenden Niedrigzinsphase ist ein hoher Anteil des Kun-
dengeschaftsvolumensin den taglich falligen Sichteinlagen (67,7 %) zu ver-
zeichnen, der kurzfristig abflieRen kénnte. Bei der institutionellen Refinan-
zierung besteht eine Konzentration auf wenige grof3e Institute. AuRerdem
belaufen sich bei den festverzinslichen Kundeneinlagen die Fdlligkeiten in
zwei Monaten auf mehr als 10 % der festverzinslichen Einlagen bzw. mehr
als 25 Mio. EUR.

Die vom Vorstand festgelegten Limite wurden von der Sparkasse im Berichts-
jahr immer eingehalten. Auf Grund der aktuellen Liquiditatsiibersicht und
der ausreichend langen Survival Period schdtzen wir das Liquiditatsrisiko
als gering ein.

Das Refinanzierungskostenrisiko ist nach unserer Einschatzung auf Grund
des kleinteiligen und diversifizierten Kundengeschifts, der stabilen Re-
finanzierung und der Einbindung in den S-Finanzverbund von geringer
Bedeutung.

Die Zahlungsfahigkeit der Sparkasse warim Geschaftsjahrjederzeit gegeben.

Das operationelle Risiko bedeutet die Gefahr eines Verlustes durch Scha-
den, die infolge der Unangemessenheit oder des Versagens von internen
Verfahren, Mitarbeitern, der internen Infrastruktur oder in Folge externer
Einflisse eintreten.

Die Steuerung der operationellen Risiken erfolgt entsprechend der fest-
gelegten Strategie auf der Grundlage der bereitgestellten Risikolimite. Es
werden OpRisk-Szenarien zur Erhebung von Ex-ante-Daten genutzt sowie
eine Schadensfalldatenbank zur Erhebung von Ex-post-Daten eingesetzt.
Zum Umgang der ermittelten operationellen Risiken nutzt die Sparkasse die
Handlungsalternativen Risikobegrenzung, -reduzierung und -vermeidung.
Den operationellen Risiken wird u. a. auch im Rahmen der Gestaltung und
Uberwachung von Prozessen durch Kontrollmechanismen und Dokumen-
tationen sowie durch VorsorgemaBBnahmen, Notfallkonzepte und den Ab-
schluss von Versicherungen Rechnung getragen.

Die Sparkasse nutzt zur Messung der operationellen Risiken in der 6kono-
mischen Perspektive das von der SR bereitgestellte OpRisk-Schatzverfahren.
Die Methodik des OpRisk-Schdtzverfahrens beinhaltet, dass die Sparkasse
zundchst basierend auf ihrer eigenen Verlusthistorie den Median ihrer
Gesamtjahresverlustverteilung schatzt. Dieser Median wird zusatzlich mit
dem Median des OpRisk-Pools fiir Schadensfdlle adjustiert. Der erwartete
periodische Verlust fiir ein Jahr dient als Ausgangsbasis fiir die Berechnung
des erwarteten barwertigen Verlustes, bei der weitere Faktoren (z. B. Be-
standsgeschaftsfaktor, Nachlauffrist) beriicksichtigt werden.

Der Risikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche Elemente:

¢ Jdhrliche Schatzung von operationellen Risiken auf Basis der szenario-
bezogenen Schatzung von risikorelevanten Verlustpotenzialen aus der
IT-Anwendung ,,OpRisk-Szenarien*

¢ systematische Sammlung und Analyse eingetretener Schadensfdllein einer
Schadensfalldatenbank29



Sonstige Risiken

Gesamtbeurteilung der
Risikolage

e periodische Steuerung und normative Perspektive: Abbildung im Plan- und
adversen Szenario

e vierteljahrliche Betrachtung der 6konomischen Perspektive: Ermittlung
des Value-at-Risk auf Basis IT-Anwendung ,,OpRisk-Schatzverfahren®

e Erstellung von Notfallplanen, insbesondere im Bereich der IT

Uber die Auslastung der Limite erfolgt eine vierteljahrliche Berichterstattung
an denVorstand und den Verwaltungsrat iiber die Ergebnisse des laufenden
Jahres.

Aus den Schadensfdllen der Schadensfalldatenbank wurde per 31. Dezember
2023 eine Risikokonzentration bei einem Einzelschaden identifiziert, der
den Rechtsrisiken zuzuordnen ist. Dabei handelt es sich um die Auswirkun-
gen des BGH-Urteils vom 06. Oktober 2021 (XI ZR 234/20) zu unwirksamen
Zinsanpassungsklauseln bei Pramiensparvertrdagen fiir das eine unseres
Erachtens angemessene Riickstellung besteht. Zum aktuellen Zeitpunkt
sind neben der bestehenden Riickstellung keine weiteren MaRnahmen
erforderlich. Weiterhin ist bei den OpRisk-Szenarien der Schwellenwert von
250 TEUR in den Bereichen Mitarbeiter, Infrastruktur, interne Verfahren und
externe Einflisse tiberschritten.

Zur Berechnung der regulatorischen Anforderungen zur Unterlegung Ope-
rationeller Risiken mit Eigenkapital nutzt die Sparkasse Offenbach den
Basisindikatoransatz.

Im Rahmen der Risikoinventur hat die Sparkasse tiber die vorstehenden
Risiken hinaus keine weiteren wesentlichen Risiken identifiziert.

Die Risiken der Sparkasse waren im Jahr 2023 stets mit ausreichend Risi-
kodeckungspotenzial unterlegt (6konomische Perspektive). Im Jahr 2023
bewegten sich die Risiken somitinnerhalb dervom Vorstand vorgegebenen
Limite. Eine Limitanpassung ergab sich zum Stichtag 30. Juni 2023 aufgrund
der Anpassung von Parametern im Bereich des Operationellen Risikos. Das
Risikotragfdhigkeitslimit war am Bilanzstichtag mit 60,10 % ausgelastet. Die
durchgefiihrten Stresstests zeigen, dass auch aullergewdhnliche Ereignisse
durch das vorhandene Risikodeckungspotenzial abgedeckt werden kénnen.

Die Mindestanforderungen an die Einhaltung aufsichtlicher KenngréRen der
normativen Perspektive der Risikotragfahigkeit wurden sowohlim Plansze-
nario als auch unter der Beriicksichtigung adverser Entwicklungen erfullt.
Demnach ist die Risikotragfdahigkeit derzeit gegeben.

Bestandsgefdhrdende oder entwicklungsbeeintrachtigende Risiken sind
nicht erkennbar.

Furalleim Rahmen der Risikoerkennung sichtbar gewordenen Risiken wur-
de eine angemessene und ausreichende Risikovorsorge durch die Bildung
von Wertberichtigungen vorgenommen. Insgesamt beurteilen wir unsere
Risikolage als angemessen.
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Prognosebericht

Im Prognosebericht werden auf Basis der aktuellen Erwartungen zukiinftige
Entwicklungen eingeschatzt. Die zukiinftigen tatsdachlich erzielten Ergeb-
nisse kdnnen deshalb von den prognostizierten abweichen, wenn die zu-
kiinftige Entwicklung nicht den aktuellen Erwartungen entspricht.

Fur die Prognose zukiinftiger Ergebnisse hat die Sparkasse einen Planungs-
prozess installiert, bei dem zunachst unterschieden wird zwischen strategi-
scherPlanung und operativer Planung. Im Rahmen der strategischen Planung
werden Strategien festgelegt und Ergebnisse fiir Folgejahre prognostiziert.
Fiir das Zinsergebnis wird die Hauszinsmeinung unter Beriicksichtigung der
Margenplanung und die erwartete Geschaftsentwicklung zugrunde gelegt.
Dabei wird fiir die Geschdftsentwicklung die gesamtwirtschaftliche Ent-
wicklung betrachtet und die individuelle Situation im Geschaftsgebiet der
Sparkasse beriicksichtigt. In die Personal- und Sachaufwandsentwicklung
flieBen aktuelle Einschatzungen ein. Im Rahmen der operativen Planung
erfolgt die Uberpriifung der Zielwerte auf dann aktueller Basis und ggf. eine
Anpassung der Ergebnisse.

Der Jahresauftakt 2024 gestaltete sich mit Hindernissen. So legten die
Witterung und Streiks den Verkehr mehrere Tage lahm, wobei die Ausfille
im Glterverkehr fir das Wachstum noch bedeutsamer sind als diejenigen
im Personenverkehr. Fiir das Gesamtjahr 2024 gehen die meisten Progno-
senvon einer einsetzenden Erholung im weiteren Jahresverlauf aus. In der
aktuellen ,,Gemeinsamen Prognose" der Chefvolkswirte der Sparkassen
Finanzgruppe wird im Hauptszenario von einer méglichen Erholung bei
nachlassender Inflation ausgegangen. Im mittleren Szenario wird dabei ein
Wachstum von 0,3 % fiir moglich gehalten. Getragen wird das Wachstum
vor allem von einer unterstellten Erholung des privaten Konsums, der 2024
preisbereinigt um 1,0 % zulegen kénnte. Der Preisauftrieb diirfte nach der
~Gemeinsamen Prognose“ 2024 und 2025 weiter nachlassen. Die Chefvolks-
wirte gehen fiir den Harmonisierten Verbraucherpreisindex von einer Rate
von 2,6 % in Deutschland aus.

Fur die heimische, regionale Wirtschaft in unserem Geschaftsgebiet sehen
wir nach wie vor die konjunkturellen Aussichten verhalten. Wahrend sich
die wirtschaftliche Entwicklung insbesondere in der Investitionsgliterpro-
duktion niederschlagt, machen die 6rtlichen Industrieunternehmen nur 1,3
% der gesamten Gewerbebetriebe aus (letzter Stand: 30. September 2018,
Quelle: Statistischer Vierteljahresbericht der Stadt Offenbach; neuere Daten
liegen nicht vor). Dariiber hinaus belastet die SchlieBung einiger Laden bis
hin zur Galeria Kaufhof (Quelle: Jahresbericht 2023 Wirtschaftsférderung
der Stadt Offenbach).

Es bleibt abzuwarten, wie sich die Entwicklung der Bevélkerung mit der
nach wie vor deutlich unterdurchschnittlichen Kaufkraft und der bestehen-
den Sozialstruktur in den kommenden Jahren gestaltet. Daneben diirften
angezogene Kreditzinsen und gestiegene Bau- und Energiekosten auf den
Immobilienmarkt belastend wirken. Entsprechend werden die Chancen fiir
eine Geschaftsausweitung verhalten gesehen.

Trotz eines herausfordernden Umfelds, auch in Verbindung mit sich verschar-
fenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben, streben wir sowohlim Kreditgeschaft
als auchim Bereich der Vermégensbildung durch eine intensiviertere Markt-
bearbeitung ein moderates, bonitdtsstarkes bzw. nachhaltiges Wachstum
an. Im Einlagengeschaft rechnen wir 2024 mit einem leichten Riickgang.

Nach den bis September 2023 von der EZB durchgefiihrten Leitzinserh6hun-
genund derim Juni 2024 Leizinssenkung erwarten wirin unserer Geschafts-
planungim weiteren Jahresverlauf weitere Leitzinssenkungen im 2. Halbjahr.
Der Geld- und Kapitalmarkt (in Form der Swapzinskurve) wird 2024 leichte
Zinsriickgange erfahren, bevor esin den Folgejahren wieder zu leichten Zins-
anstiegen kommen wird. Die derzeitige Inversitdt der Zinskurve sollte sich
nach unserer Einschatzung bis Ende 2024 zuriickbilden. Die Zinsdiffe-
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renzen zwischen offentlichen Anleihen und Swapzinsen werden iiber den
Betrachtungszeitraum relativ stabil gesehen. Allerdings besteht jederzeit
die Moglichkeit von Schwankungen im langen Laufzeitbereich. Auf dieser
Grundlage erwarten wir einen deutlichen Riickgang beim Zinsergebnis, da
der Anstieg bei den Zinsaufwendungen nur teilweise durch steigende Zins-
ertrage kompensiert werden kann. Risiken fiir das Zinsergebnis und damit
fur das Betriebsergebnis sehen wir u. a. bei starkeren Zinserh6hungen, die
sowohl den Zinsiiberschuss als auch das Bewertungsergebnis Wertpapiere
stark belasten kdnnten. In Anbetracht der beschriebenen aktuellen Ent-
wicklung wird dies nicht als wahrscheinlich angesehen. Chancen ergeben
sich bei einer sinkenden, sich wieder normalisierenden Zinskurve. Die Aus-
wirkungen diirften allerdings liberschaubar bleiben. Dariiber hinaus sind
weitere Auswirkungen des Ukraine-Kriegs schwer einzuschatzen. Hiervon
direkt betroffen sein kénnen Einzeltitel im Spezialfonds der Sparkasse.
Mittelbare Auswirkungen ergeben sich aus den Risiken aus der Energiever-
sorgung und tiber eine weiterhin hohe, wenn auch nachlassende Inflation,
die sich auch auf das Zinsniveau und die Zinsstruktur auswirken kdnnte.
Aus heutiger Sicht werden die Auswirkungen aus diesen Risiken fiir tiber-
schaubar erachtet.

Nach einer deutlichen Steigerung im Jahr 2023 rechnen wir im Dienstleis-
tungsbereich insgesamt mit leicht riicklaufigen Ertragen, insbesondere
bei den Provisionsertragen aus dem Kartengeschaft und aus Geldauto-
maten-Verfligungen. Stabilisierend sollen neben den Provisionserlésenim
Girobereich auch die im Wertpapiergeschaft wirken.

Bei den Verwaltungsaufwendungen (Personal-/Sachaufwand) erwarten wir
2024 sowohl beim Personal- als auch beim Sachaufwand einen deutlichen
Anstieg. Der Personalaufwand wird auf Grund von Tarifsteigerungen be-
lastet. Beim Sachaufwand wirken neben allgemeinen Preissteigerungen
insbesondere Aufwendungen fiir betrieblich genutzte Sachanlagen belas-
tend. Ziel ist es diese Aufwandssteigerung durch Einsparungen so gering
wie moglich zu halten.

Nach einem deutlichen Anstieg beim Betriebsergebnis vor Bewertung 2023
erwarten wir in diesem Bereich fiir das Folgejahr einen starken Riickgang
bei einer Cost-Income-Ratio von 68,7 %.

Aufgrund der risikobewussten Aufstellung unseres Kreditportefeuilles er-
warten wir ein moderates Bewertungsergebnis im Kreditgeschaft. Die Er-
mittlung erfolgte auf Basis statistischer Ausfallwahrscheinlichkeiten. Da das
Ergebnis 2023 signifikant unter dem statistischen Ausfallwertlag, bedeutet
diesfiir 2024 rechnerisch einen deutlichen Anstieg. Das Bewertungsergeb-
nis im Wertpapiergeschaft simulieren wir auf Basis unserer Zinsprognose.
Nach vorangegangenen Zinssteigerungen erfolgte gegen Ende des Jahres
2023 eine Beruhigung der Markte, die sich 2024 fortsetzen diirfte. Aufgrund
des groRen Wertaufholungseffektsin 2023 rechnen wir hier 2024 trotz wei-
terer Wertaufholungen mit einem starken Riickgang. Insgesamt sehen wir
auf Grund der prognostizierten Zinsentwicklung und der Struktur unseres
Portefeuilles derzeit gewisse Risiken, insbesondere im Hinblick bei weiter
steigenden Zinsen und bei Spreadausweitungen, Chancen bei gleichblei-
benden oder fallenden Zinsen und Spreadeinengungen.

Beim Bewertungsergebnis erwarten wir eine starke ungiinstige Entwicklung
gegeniiber 2023, beim neutralen Ergebnis eine signifikante Verschlechte-
rung, insbesondere aufgrund verringerter Auflésungen von Pensionsriick-
stellungen, und damit ein Ergebnis vor Steuern (zuziliglich Zufiihrungen zum
Fonds fir allgemeine Bankrisiken), das sehr stark unter dem des Vorjahres
liegt. Dennoch gehen wirinsgesamt davon aus im nachsten Jahr eine deut-
liche Aufstockung unseres wirtschaftlichen Eigenkapitals, insbesonderein
Form von Zufiihrungen zum Fonds fiir allgemeine Bankrisiken, vornehmen
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zu konnen. Auf der Basis der normalen Geschaftstatigkeit (Betriebsergebnis
nach Bewertung) in Bezug zum bilanziellen Eigenkapital wird eine Eigen-
kapitalrentabilitdt von 10,0 % erwartet. Auf Basis unserer Geschaftsplanung
erwarten wir fiir 2024 eine Eigenmittelquote gemaR CRR von ca.20,0 %, die
bei ungiinstiger Geschaftsentwicklung auch darunter liegen kénnte. Auch
die seitdem 1. Februar 2023 erhdhten Kapitalanforderungen aufgrund der
von der BaFin per Allgemeinverfligung festgelegten Kapitalpuffer (inlandi-
scher antizyklischer Kapitalpufferin Hohe von 0,75 % und Kapitalpuffer fir
systemische Risiken aus Wohnimmobilienfinanzierungen in Deutschland
in Hohe von 2,00 %) und die seit 03. Januar 2023 geltende aufsichtliche
Eigenmittelempfehlung (1,00 %), werden wir nach unserer aktuellen Kapital-
planung deutlich ibererfiillen. Im Rahmen der Liquiditdatsvorsorge werden
wir auch in 2024 die Liquiditatskennzahlen einhalten. Trotz der prognos-
tizierten negativen Entwicklungen beim Betriebsergebnis vor Bewertung
und dem Bewertungsergebnis schdtzen wir -in Anbetracht des aus unserer
Sicht sehr guten Ergebnisses aus dem Jahr 2023- das geplante Ergebnis
fir 2024 als zufriedenstellend ein.

Offenbach am Main, im Juni 2024

Der Vorstand

KaBburg Biste
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Statistischer Bericht iiber die Erfiillung
des o6ffentlichen Auftrags der Sparkasse
im Geschaftsjahr 2023

(8 15 Abs. 2 Satz2 HSpG i.V.m. 8 2 HSpG)
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I.  Mitarbeiter, Geschiftsstellennetz und Férderung
gemeinniitziger und kommunaler Belange

Mitarbeiter Beschéftigte insgesamt* 245

(per31.12.2023) davon: Auszubildende 11
*inklusive freigestellter Beschaftigter

Geschdftsstellennetz Geschéftsstellen inkl. Hauptstelle 6

(per31.12.2023) SB-Filialen 6

Geldautomaten 31

Terminals (inkl. GA) mit Uberweisungsfunktion 31

Spenden und Sponsoring Volumen (in TEUR)  Anteilin %

(ohne Stiftungen) Insgesamt 912 100,0

Davon Verwendung fiir:

e Soziales 377 41,3

(davon Zustiftung) (350) (38,4)

o Kultur 339 37,2

(davon Zustiftung) (300) (32,9)

e Sport 129 14,1

(davon Zustiftung) (100) (11,0)

e Sonstiges 67 7.4

Stiftungen der 1. stiftungskapital (in TEUR) am 31.12.2023 8.707

Sparkasse Offenbach am Main

2. Stiftungsausschiittungen im Geschaftsjahr

Insgesamt (in TEUR): 229 100,0

Davon Verwendung fur: Volumen Anteil

TEUR %

e Soziales 65 28,4

e Kultur 97 42,4

e Sport 67 29,2
TEUR
Steuerleistung Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 7.491
Sonstige Steuern 203

Il. Forderung der Vermégensbildung

Bilanzwirksame Anlagen a) Kontenzahl
31.12.2023
Sparkonten 30.300
Termingeldkonten 1.238
Konten fiir taglich fallige Gelder 63.560
darunter:
e  Geschéftsgirokonten 7.340
e  Privatgirokonten 45.678
Summe 95.098
nachrichtlich:
Biirgerkonten 3.013
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b) Vermégensbildung

31.12.2023

TEUR

Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 1.407.359

Davon:
e Spareinlagen 204.717
e Andere Verbindlichkeiten 1.202.642
Bilanzneutrale Anlagen a) Anzahl Kundendepots

31.12.2023

Anzahl Kundendepots 7.513
b) Kundenwertpapiergeschift - Bestdnde

Bestand am 31.12.2023

TEUR

Depotbestand 494.301

lll. Befriedigung des ortlichen Kreditbedarfs

Forderungen an Kunden 31.12.2023
TEUR

Forderungen an Kunden 1.022.784

Darlehenszusagen und TEUR
-auszahlungen Darlehenszusagen 117.682
Darlehensauszahlungen 148.479

IV.Girokonten auf Guthabenbasis

Girokonten auf 31.12.2023
Guthabenbasis ~ Anzahl 3.013

V. Beratung von Existenzgriindern

Beratung von 2023

Existenzgriindern Finanziertes Volumen (in TEUR) 2.090
Finanzierung davon durch

e Sparkassenmittel (in TEUR) 1.752

« Offentliche Férdermittel (in TEUR) 210

e Eigenmittel Griinder(in TEUR) 128

Geplante Zahl von Arbeitsplatzen 21

VI. Vermittelte Forderkredite

Vermittelte Forderkredite 2023
Volumen (in TEUR) 3.223
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Bericht des Verwaltungsrates

Der Verwaltungsrat erfiillte im Jahr 2023 die ihm aufgrund der spar-
kassenrechtlichen Bestimmungen obliegenden Aufgaben. Er wurde
durch denVorstandin sechs Sitzungen liber die Geschéaftsentwicklung
und die wirtschaftlichen Verhdltnisse der Sparkasse sowie {iber alle
besonderen Vorgdange unterrichtet.

DerVorstand hat dem Verwaltungsrat den Jahresabschluss, den Lage-
bericht sowie den Geschéftsbericht fiir das Jahr 2023 vorgelegt. Die
Prifungsstelle des Sparkassen- und Giroverbandes Hessen-Thiiringen
hat die Buchfiihrung, den Jahresabschluss und den Lagebericht fiir
das Geschaftsjahr 2023 geprift und den uneingeschrdankten Besta-
tigungsvermerk erteilt. In seiner Sitzung hat der Verwaltungsrat von
dem Priifungsergebnis Kenntnis genommen, den Jahresabschluss
festgestellt, den Lagebericht gebilligt und dem Vorstand Entlastung
erteilt.

Die Verwendung des Jahresiiberschusses in Héhe von 1.000.000,00
Euro erfolgte entsprechend § 253 Abs. 6 Satz 2 HGB in Verbindung
mit 8 16 Hessisches Sparkassengesetz. Der Verwaltungsrat hat be-
schlossen, den Jahresiiberschuss in Héhe von 1.000.000,00 Euro in
voller Hohe der Sicherheitsriicklage zuzufiihren.

Offenbach am Main, 08. Juli 2024

Der Vorsitzende des Verwaltungsrates

Dr. Felix Schwenke
Oberbiirgermeister
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Jahresabschluss

- Kurzfassung ohne Anhang-
zum 31. Dezember 2023

Der Jahresabschluss zum 31. Dezember 2023 wurde in der gesetzlich
vorgeschriebenen Form erstellt und mit dem uneingeschrankten Bestati-
gungsvermerk der Priifungsstelle des Sparkassen- und Giroverbandes Hes-
sen Thiringen versehen. Er wird im Unternehmensregister veréffentlicht.

®  Stadtische Sparkasse
Offenbach a. M.
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Stadtische Sparkasse Offenbach a. M.

Aktivseite Jahresbilanz zum 31. Dezember 2023
31.12.2022
EUR EUR EUR TEUR
1. Barreserve
a) Kassenbestand 10.790.867,67 12.994
b) Guthaben bei der Deutschen Bundesbank 19.198.065,51 14.476
29.988.933,18 27.471
2. Schuldtitel sffentlicher Stellen und Wechsel, die zur Refinanzierung
bei der Deutschen Bundesbank zugelassen sind
a) Schatzwechsel und unverzinsliche Schatzanweisungen
sowie dhnliche Schuldtitel 6ffentlicher Stellen 0,00 0
b) Wechsel 0,00 0
0,00 0
3. Forderungen an Kreditinstitute
a) taglich fallig 171.267.088,86 245.964
b) andere Forderungen 44.313.271,14 54.167
215.580.360,00 300.131
4. Forderungen an Kunden 1.022.783.885,01 1.012.575
darunter:
durch Grundpfandrechte gesichert 666.110.038,82 EUR 652.949 )
Kommunalkredite 14.724.574,99 EUR 13.704 )
5. Schuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere
a) Geldmarktpapiere
aa) von o6ffentlichen Emittenten 0,00 0
darunter:
beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank 0,00 EUR 0)
ab) von anderen Emittenten 0,00 0
darunter:
beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank 0,00 EUR 0)
0,00 0
b) Anleihen und Schuldverschreibungen
ba) von 6ffentlichen Emittenten 34.486.555,90 24.265
darunter:
beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank 34.486.555,90 EUR 24.265 )
bb) von anderen Emittenten 240.918.858,74 226.660
darunter:
beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank 150.640.349,71 EUR 122.893 )
275.405.414,64 250.925
c) eigene Schuldverschreibungen 0,00 0
Nennbetrag 0,00 EUR 0)
275.405.414,64 250.925
6. Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 190.620.839,18 178.726
6a. Handelsbestand 0,00 0
7. Beteiligungen 13.431.483,62 13.082
darunter:
an Kreditinstituten 0,00 EUR 0)
an Finanzdienst-
leistungsinstituten 875.383,54 EUR 875 )
an Wertpapierinstituten 0,00 EUR 0)
8. Anteile an verbundenen Unternehmen 51.129,19 51
darunter:
an Kreditinstituten 0,00 EUR 0)
an Finanzdienst-
leistungsinstituten 0,00 EUR 0)
an Wertpapierinstituten 0,00 EUR 0)
9. Treuhandvermdgen 9.498.472,90 10.804
darunter:
Treuhandkredite 9.498.472,90 EUR 10.804 )
10. Ausgleichsforderungen gegen die éffentliche Hand einschlieBlich
Schuldverschreibungen aus deren Umtausch 0,00 0
11. Immaterielle Anlagewerte
a) Selbst geschaffene gewerbliche Schutzrechte
und dhnliche Rechte und Werte 0,00 0
b) entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und dhnliche Rechte und Werte
sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten 53.180,00 57
c) Geschéfts- oder Firmenwert 0,00 0
d) geleistete Anzahlungen 0,00 0
53.180,00 57
12. Sachanlagen 23.540.552,15 24,718
13. Sonstige Vermdgensgegenstdnde 2.133.513,48 3.661
14. Rechnungsabgrenzungsposten 113.739,19 53
Summe der Aktiva 1.783.201.502,54 1.822.255
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Stadtische Sparkasse Offenbach a. M.

Passivseite
31.12.2022
EUR EUR EUR TEUR
1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
a) taglich fallig 0,00 0
b) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 163.242.422,82 147.716
163.242.422,82 147.716
2. Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
a) Spareinlagen
aa) mit vereinbarter Kiindigungsfrist
von drei Monaten 203.289.939,88 250.989
ab) mit vereinbarter Kiindigungsfrist
von mehr als drei Monaten 1.426.627,92 2.179
204.716.567,80 253.168
b) andere Verbindlichkeiten
ba) taglich fallig 1.019.049.766,81 1.195.157
bb) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 183.592.491,52 35.560
1.202.642.258,33 1.230.718
- 1.407.358.826,13 1.483.885
3. Verbriefte Verbindlichkeiten
a) begebene Schuldverschreibungen 0,00 0
b) andere verbriefte Verbindlichkeiten 0,00 0
darunter:
Geldmarktpapiere 0,00 EUR 0)
0,00 0
3a. Handelsbestand 0,00 0
4. Treuhandverbindlichkeiten 9.498.472,90 10.804
darunter:
Treuhandkredite 9.498.472,90 EUR 10.804 )
5. Sonstige Verbindlichkeiten 964.743,40 673
6. Rechnungsabgrenzungsposten 40.481,45 54
7. Ruckstellungen
a) Riickstellungen fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen 12.865.360,00 13.065
b) Steuerriickstellungen 4.689.726,05 0
c) andere Riickstellungen 6.940.469,79 6.655
24.495.555,84 19.720
8. (weggefallen)
9. Nachrangige Verbindlichkeiten 0,00 0
10. Genussrechtskapital 0,00 0
darunter:
vor Ablauf von zwei Jahren féllig 0,00 EUR 0)
11. Fonds fir allgemeine Bankrisiken 108.600.000,00 91.400
12. Eigenkapital
a) gezeichnetes Kapital 18.001.000,00 18.001
b) Kapitalrticklage 0,00 0
c) Gewinnriicklagen
ca) Sicherheitsriicklage 50.000.000,00 49.000
50.000.000,00 49.000
d) Bilanzgewinn 1.000.000,00 1.000
69.001.000,00 68.001
Summe der Passiva 1.783.201.502,54 1.822.255
1. Eventualverbindlichkeiten
a) Eventualverbindlichkeiten aus weitergegebenen abgerechneten Wechseln 0,00 0
b) Verbindlichkeiten aus Biirgschaften und Gewahrleistungsvertragen 21.958.509,14 20.814
) Haftung aus der Bestellung von Sicherheiten fiir fremde Verbindlichkeiten 0,00 0
21.958.509,14 20.814
2. Andere Verpflichtungen
a) Riicknahmeverpflichtungen aus unechten Pensionsgeschéften 0,00 0
b) Platzierungs- und Ubernahmeverpflichtungen 0,00 0
c) Unwiderrufliche Kreditzusagen 49.483.726,87 101.721
49.483.726,87 101.721

40




Gewinn- und Verlustrechnung
fiir die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2023

1.

10.

11.

12.

13.

14,

15,

16.

28.

29,

Zinsertrdge aus
a) Kredit- und Geldmarktgeschéften
darunter:
abgesetzte negative Zinsen
aus der Abzinsung von Riickstellungen
b) festverzinslichen Wertpapieren
und Schuldbuchforderungen

Zinsaufwendungen

darunter:

abgesetzte positive Zinsen

aus der Aufzinsung von Riickstellungen

Laufende Ertrdge aus

a) Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren
b) Beteiligungen

c) Anteilen an verbundenen Unternehmen

Ertrége aus Gewinngemeinschaften, Gewinnab-
flihrungs- oder Teilgewinnabfithrungsvertragen
Provisionsertrige

Provisionsaufwendungen

Nettoertrag oder Nettoaufwand des Handelsbestands
Sonstige betriebliche Ertrége

darunter:

aus der Fremdwéhrungsumrechnung

(weggefallen)

Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand
aa) Lohne und Gehdlter
ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen
fur Altersversorgung und fiir Unterstiitzung
darunter:
furr Altersversorgung

b) andere Verwaltungsaufwendungen

Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen
Sonstige betriebliche Aufwendungen

darunter:

aus der Fremdwéhrungsumrechnung
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
Forderungen und bestimmte Wertpapiere sowie
Zufuhrungen zu Ruckstellungen im Kreditgeschaft
Ertrdge aus Zuschreibungen zu Forderungen und
bestimmten Wertpapieren sowie aus der Auflésung
von Riickstellungen im Kreditgeschift

Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
Beteiligungen, Anteile an verbundenen Unternehmen
und wie Anlagevermdgen behandelte Wertpapiere
Ertrdge aus Zuschreibungen zu Beteiligungen,
Anteilen an verbundenen Unternehmen und wie
Anlagevermdgen behandelten Wertpapieren

Aufwendungen aus Verlustiibernahme

Zufithrungen zum Fonds fiir allgemeine Bankrisiken
Ergebnis der normalen Geschiftstatigkeit

AuBerordentliche Ertrige

AuBerordentliche Aufwendungen

AuBerordentliches Ergebnis

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Sonstige Steuern, soweit nicht unter Posten 12 ausgewiesen

Jahrestuberschuss
Gewinnvortrag/Verlustvortrag aus dem Vorjahr

Entnahmen aus Gewinnriicklagen
a) aus der Sicherheitsriicklage
b) aus anderen Riicklagen

Einstellungen in Gewinnriicklagen
a) in die Sicherheitsriicklage
b) in andere Riicklagen

Bilanzgewinn

0,00 EUR
74.360,32 EUR

206,07 EUR
183.435,66 EUR

45.675,12 EUR

2.225.843,07 EUR

2.138,56 EUR

EUR

33.518.741,24

4.895.689,78

14.216.549,63

5.309.046,54

EUR

38.414.431,02
8.003.104,79

3.752.221,89
1.532.786,79
0,00

12.933.704,52
583.779,70

19.525.596,17
9.977.564,43

0,00

6.627.609,26

463.125,18

0,00

0,00
0,00

7.490.933,14
202.800,94

0,00
0,00

0,00
0,00

Stadtische Sparkasse Offenbach a. M.
1.1.-31.12.2022

EUR TEUR
22.680
367 )
4)
1.897
24577
1.134
1.506 )
397 )
30.411.326,23 23.444
3.682
1.278
0
5.285.008,68 4.960
437.479,42 567
12.246
703
12.349.924,82 11.542
0,00 0
5.106.478,94 2.913
57 )
53.590.218,09 43.426
13.379
4.971
2.382 )
18.350
8.960
29.503.160,60 27310
2.699.477,72 2.336
1.658.329,77 703
5)
10.959
0
6.627.609,26 10.959
0
354
463.125,18 354
0,00 0
17.200.000,00 0
8.693.734,08 2.472
0
0
0,00 0
1.263
209
7.693.734,08 1.472
1.000.000,00 1.000
0,00 0
1.000.000,00 1.000
0
0
0,00 0
1.000.000,00 1.000
0
0
0,00 0
1.000.000,00 1.000

Die Vorjahreswerte der Jahresbilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung kénnen technisch bedingte
Rundungsdifferenzen enthalten.
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